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L ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS Y OPERATIVOS

Estado consolidado de situacién financiera al cierre de diciembre 2022 vs junio 2022

Diciembra Junio .
5022 2022 Variacitn
Activos
{en 1S3, exceplo parcentajes)

Efective y depdsitos en banco 380,705,771 422,163,231 (31,457 4GB0} <7 45%
Valoras comprados Bajo acuerdo de reventa 285,200 285,260 - 6.00%
Inversiones en valores, neto 1,014,735422  4,079,204,941 (64,468,519) -5.97%
Préstamos, nsto 6.264,190,804  6,138,222781 125,968 443 2.05%
Prapiedades, mobiliario, equipos y meibras 193,533,225 187,759,850 (3,826,429) -1.93%
Agtivos por darechos de uso 14,394,378 15,584,822 {1,480 444) -7.64%
Activos varies 585,769,462 547,376 430 38,393,062 T0M1%
Total de activos B,464,014,002  8,400,506435 63417657 0.75%
Pasivos y patrimonio
Pasivos
Depésitos de dlientes 5,201,562,088  5,178,659,536 22,909 452 0.44%
Depésitos de hancos 87,421,196 64,413,383 23,007 813 38.72%
Intereses scumulados por pagar 35429 497 32,169,808 3,259 881 10.13%

Total de dendsitos 5324 419781 5,275,242 825 48,176 956 0.83%
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 80,454,606 93,665,383 {3,210,787) -3.43%
Chligaciones con instifucionas financieras 1,520, 707,064  1488,606,204 32,100,77¢ 2.%8%
Valores comerciales negociables (VCNs) 12,565,000 16,595,000 (4,030,000} 24.28%
Banos corporativos 364,046,328 439,235,300 (40,188,972} -9,15%
Bonos perpetuss 177,894,899 177,495,857 398,842 0.22%
Intereses acumiladdos por pager 21,026,881 13211418 7,815,245 £9.16%

Total de financiamientos 2,221,694,358  2.228808,280 (7,414,902 -0.32%
Pasivos por arrandamiantos 16,268,788 17277 420 {1.818,132) -5.90%
Fasivos varios 130,850,358 119,112,591 11,737,768 $.85%
Total de pasivos 7,685,222, 786 7640442065 52,780,690 0.69%
Patrimonio
Accionas comunes 270,262,857 270,202,657 B 0.00%
Capltal pagado on exceso 2047287 1,874,518 42118 2.17%
Reserva de capital 43,732,983 43,269,187 £63,826 1.07%
Resarvas regulatorias 102,947,964 101,983,796 964,168 0.85%
Ressarva de valor razonsbla 40,242,920 {37,604,923) {2,547 847} B.76%
LBilidades no distohuidas 382,133,316 386,419,123 11,714,182 3.08%
Total de patrimonio del accionista 776,791,306 750,154,339 10,636,967 1.40%
Total de pasivos y patrimonio §.484,014,082 8400595435 63,417,857 0.75%
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Activos

El nivel de activos tofales llega a la cifra de US$8,464,014,082 lo que representa un
aumento de USS83,417,857 (0.75%) con respecto a junio 2022, La cartera de préstamos
neta incluyendo los intereses por cobrar cierra en US$6,264,190,604 lo que representa un
aumento de US$125,968,443 (2.05%) con respecto a junio 2022,

La reserva para posibles préstamos incobrables aumenta a US3251,017.743 lo cual
representa el 3.94% del total de la cartera de préstamos y ef 108.98% de ios prestamos
vencidos.

Con respecto al total de cartera de inversiones después de provision incluyends los
interases al 31 de diciembre de 2022 es de U83$1,014,735.422 muestra una disminucién de
US%64, 469,519 (5.97%) comparado con &l cierre a junio 2022, La cartera de inversiones al
valor razonable con cambios en otras utilidades integrales por US$531,542 131 muestra
una disminucian por US$74,618,431 (12.31%), inversiones al valor razonable con cambios
en resultados por US$56,468,877, refleja un aumento por US$15,014,363 (36.22%) v Ia
cartera de inversiones a costo amortizado por U5$421,854 408, reflejando una disminucién
por US$4,564,240 (1.07%) comparado con cifras a junio 2022, En base a la concentracion
de riesgo de crédito las inversiones incluyendo los acuerdos de reventa $e distribuye en
US$411,801,178 (40.78%) al sector de gobiemo y USES98,240,441 (59.22%) a otros
sectores.

lLos activos fijos, con un saldo de US$183,933,225 al 31 de diciembre de 2022, disminuyen
por US$H3,826,425 (1.93%) con cifras comparadas a junio 2022 v representa el 2.29% del
total de los activos. Los activos por derecho de uso producto por US3$14,394.378 a
diciembre 2022, disminuyen por US$1,190.444 (7 64%) comparado con junio 2022, Los
activos varios reflejan un saldo de US$H585,769,492 a diciembre 2022 con un aumento del
7.01% y 6.92% del total de los activos,

Pasivos

En cuanto al pasivo, el Banco registrd Pasivos por Arrendamientos por valor de
LIS%16,258,288, disminuyen por US$H1,019,132 (5.90%), comparado con junio 2022, Al
clerre de diciembre 2022 el fotal de depdsitos captados por &l Banco incluyendo los
intereses acumulados es por US$5 324,418,781 que representa un aumento de
LJ8%48,176,956 {0.83%) con respecto a junio 2022, Del total de los depdsitos de clientes el
55.48% representa a clientes corporativos, 42.87% a clientes personales vy 1.65%
corresponden a clientes interbancarios con respecto al total de los depédsitos a diciembre
2022,

Los depdsiios a plazo fijo de clientes aumentaron por US$8E5,825,306 (2.84%) para un total
de UUS$3,465,725,185 al 31 de diciembre de 2022. Estos responden por el 65.08% del total
de depdsitos. Le siguen en importancia depdsitos de ahorros por US$1,211,705,661 cuyo
saldo al 31 de diciembre de 2022 representa el 22.76% de los depdsitos totales, con una
disminucién de US$65,529,226 (5.13%) comparados a junio 2022,

Los depdsitos a la vista totalizan US$524,138,242 al 31 de diciembre de 2022, reflejando
una disminucion de US$7,386,718 (1.39%) comparado a junio 2022. Estos depdsitos
representan el 8.84% de los depdsitos totales.
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Los depositos interbancarios con saldos por US$87,421,196 participan con 1.64% de los
depositos totales. El resto de las fuenies de fondos se componen de: obligaciones con
instituciones financieras por US$1,520,707,064; valores comerciales negociables por
US$12,565,000; bonos corporativos por US$398,046,328; valores vendidos bajo acuerdos
de recompra por US590,454,606 vy bonos perpetuos por US$177,894,699.

En sus depdsitos totales, (sin incluir los intereses por pagar de acuerdo con la
Superintendencia de Bancos de Panama presenta sus depdsitos estadisticos) el Banco
registra una disminucion de 0.78% afo con afio en comparacion a la del sistema de la banca
privada panamefia gue decracid a 1.41%.

Patrimonio

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco refleja un patrimonio por US$H770,791,308
respectivamente, el cual crecid por US$10,636 967 {1.40%) comparado con cifras al clerre
de junio 2022,

£l patrimonio presentd un aumento de 9.11% a diciembre 2022, a 9.05% con respecto a
junio 2022, sobre el total de activos del Banco.

Liquidez

Al 31 de diciembre de 2022 los activos liquidos totalizan US$§1,027,342 855 respandiendo
por el 12.14% de los activos totales. Estos se conforman por efectivo y depdsitos en bancos
por US$387,.497,285 v Bonos de la Republica de Panama por US$128,417.304 e
inversiones internacionales por UUS$511,428,266 considerados con aita liguidez en el
mercado, los cuales estan subdivididos en: bonos corporativos de instituciones financieras
por US$93,908 771, bhonos de agencia por US$220,978,938, bonos soberanos
internacionales por US$68,277,082 vy en otras industrias por US§127,263,475. Los activos
liquidos representan el 19.42% de los depdsitos totales recibidos de clientes y bancos por
LIS$5, 288,980,284,

Como parte de la politica de administracion de la liguidez se monitorea el rissgo producido
por las volatilidades de nuestras fuentes de fondos, medidas que tomamos bajo una
proveccion diaria y mensual. En adicién, hemos establecido un nivel de liquidez minimo del
15% sobre los depdsilos susceptibles a retiros.

Al 31 de diciembre de 2022 el Banco mantiens US$297,913,424 en depdsitos pignorados
de clientes, que no pueden retirarse, por lo cual, los niveles de activos liquidos ascienden
a 20.58% sobre los depositos netos por US$H4,981,076,860. Ademas de mantener niveles
adecuados de liquidez, el Banco administra v mantiene un balance saludable entre el
vencimientio de los activos y pasivos.

Los esfuerzos del Banco para reducir el descalce entre activos v pasivos y aminorar los
riesgos de liguidez incluyen ia participacion activa en el mercado de valores mediante Ia
emisidn de bonos corporatives. Al 31 de diciembre de 2022 existe una emisidn de
US$300,000,000 de abrit 2019, tuvo una reapertura en septiembre 2019 de
LUS$100,000,000, Ia cual mantiene un saldo de US$364,140,316, los cuales se encuentran
colocados en el mercado de Reine Unido, Estados Unidos, Luxemburgo, Espafia, Suiza,
Alemania, Austria, Bermuda, Irlanda, Taiwéan, Japdn, Dinamarca, Chile, Singapur y Francia.
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Al 31 de diciembre de 2022 existe una emision de bonos corporativos de US$100,000,000

de agosto 2018 que mantiene un saldo de US$34,906,012 mediante la adquisicion de
Banvivienda.

Global Bank ha sido muy exitoso en la captacion de depdsitos de ahorro 2 través de su red
de sucursales. La administracidn del Banco ve positivamente este desempefio puesto que
considera los depdsitos de ahorre como una fuente de recursos con un comportamiento
estable a largo piszo v de bajo costo.

También contamos con disponibilidades en lineas de crédito interbancarias y una cartera
de inversiones liquidas que pueden fortalecer los niveles de activos liguidos en caso de que
se presente alguna necesidad.

Para medir y determinar los niveles de liquidez apropiados, efectuamos analisis de
sensibilidad de recuperacidn de activos y retiros de pasivos en escenarios adversos, asi
come modelos de volatilidad y valor en riesgo de las fuentes de fondos, con el fin de evaluar
el impacio que situaciones delicadas en el pais pudiesen ocasionar a la liquidez del Banco.

El informe de liquidez legal al 31 de diciembre de 2022 enviado a Ia Superintendencia de
Bancos de Panama, refleja una liquidez por 36.93% sobre los depdsitos netos. El requisito

establece una liguidez minima de 30%, por o cual, manteniamos activos liquidos en exceso
por US$188,750,430.

Composicion de la cartera de Préstamos

Uclembre Junia

2022 2022 Varlacidn
Composicidn de la cartera (en USS, excapto porcentajes)
Hipatecarias 1,816,264, 421 1,864,102,488 52,161,923 2 80%
Consumao . 1,148,338,897 1,123,203,243 25,043,754 2.25%
Comerciales 1,622,584 985 1,588,36%9,301 36,215,684 2.28%
Agropecuario 360,347,085 351,830,018 8,517,076 2.42%
Prendarios 127,893,183 117,489,204 10,403,878 8.86%
Sobregiras 177,126,045 177,748,112 (623,067} ~{3.35%
Industriales 351,908,042 313,484,067 38,413,975 12.25%
Gonsiraccion 406 886,718 419,356,486  {12.668,778) -3.02%
Arrendamientas financieros 38,441,100 35,758,829 2,682,471 T.50%
Facturas descontadas 220,377,728 231,533,502  {11,155,863)} -4.82%
Total de cartera de préstamos bruto §,368,866,318 6, 220,976,161 148,890,154 2.39%
Mas: intereses por cobrar 166,710,314 158,404,104 (1,893,780) -1.07%
Manos: resarva para préstamos incobrables (251,017,743} {231,080,591} (18,978,152 8.65%
Marog: Infersses y comisianes  desconiados no ganados {11,468,282; (16, 118,513)  (1,349,769) 13.34%
Total de cartera de préstamos neto &,264,190,604 £,138,222,161 125,968,443 205%

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco clerra su carfera de préstamos neto por
LiS$6,264,180,604 reflejando un aumento de US$H125,968,443 que representa &] 2.05%
comparada con las cifras al clerre de junio 2022 por US$6,138,222,161. Los préstamos
locales representan un 93.47% del total de la cartera, siendo &l segmento de hipotecas
residencial v el comercial los mas grandes representando el 32.18% y 22.858%
respectivamente v en los prestamos extranjeros el 6.53% del total de la cartera de
préstamos bruto.
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El Banco se enfoca en otorgar préstamos garantizados con el fin de reducir pérdidas
crediticias. Al 31 de diciembre de 2022, el total de las garantias representa el 138.79%
sobre el total de la cartera de préstamos bruto subdivido en: 120.21% representa las
garantias hipotecarias inmuebles, 10.65% representa las garantias hipotecarias muebles,
3.57% garantia sobre depésitos pignorados en el banco, 2.38% garantias en instituciones
financieras y el 1.58% en ofras garantias, las mismas estan garantizando préstamos
comerciales, hipotecas residenciales, personales, interinos de construccidn, agropecuarios,
autos, leasing, prendarios, industrial y factoring.

En su cartera de préstamos neto, (sin incluir los intereses por cobrar de acuerdo con la
Superintendencia de Bancos de Panama presenta sus préstamos estadisticos) el Banco
registra un aumento por 5.88% ano con afo en comparacion a ia del sistema de |la banca
privada panamefa que aumento por 4.07%. El sistema bancario ha tenido que adaptarse a
un crecimiento mas lento en la economia, producto de la desaceleracion causada por los
efectos de la post pandemia, lo que ha ocasionado que la cartera crediticia del Banco haya
tenido tasa de crecimiento menor.

El comportamiento de la cartera de préstamos bruio representa el 49,16% de los préstamos
corporativos sobre el total de la cartera, reflejando un aumento de US$107 557 727 {3.56%)
con cifras comparadas a junio 2022, en préstamos consumo ef 48.93% sobre el lotal de fa
cartera de préstamos con un aumento de USE75,048 446 (2.47%) v en otros préstamos el
1.81% reflejando una disminucion de US$33,618,018 (21.66%) sobre &l total de la cartera
con cifras comparado al clerre de junio 2022,

Diciembre Junio -
2022 2023 Variaeion

en USH, excepto porcentajes
Tipo de Créditos (en LSS, excepto porcertajes)
Préstamos corporativos 3,131,363,155 3,023,795,428 107,657,727 3.56%
Prestamos de consumo 3,117,018,405 3,041,869 958 75,048 448 2.47%
Otros préstamos 121,594,755 166,210,774 (33,616,019 -21.66%
Total de préstamos bruto §,369,966,315 §,220,976,161 148,990,154 2.38%
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La siguiente tabla muestra la composicién de los préstamos en no acumulacién de
intereses al cierre de diciembre 2022 vs junio 2022:

Diciembra Junio

w2 22 Variacidn

Composicifn de la sartera no acomuiacion de intereses {en UB%, exsepto porcantajes)

Gomporatives
01, Préstamo Comercial 36,614,148 22,985,769 16,624,380 T2.4%
2, Préstamo Inferines Construccitn 17,582,175 18,020,263 (438.088) ~243%
(13, Préstame Agrupacuario 78,481,852 27,884 488 587 484 211%
{15, Sabragiros 1,845 401 2,723,586 {778,185) <28.57%
08, Préstame ndustrial 7,023,230 7.023 730 - 4,00%
7. Leasing 1172758 1,208,050 (36,295} -3,00%
Tokdd da orporativa 95,018,662 75,360,386 16,858,276 19.98%
Consumo
1. Fréstame Hipeleca Residensial 26,865,208 27,268,014 (355.808} ~1.31%
02 Préstame Auos kEcalvrct 2,002,431 1,019,294 50,90%
43, Préstamo Personal 13,420,667 11,505,769 1,914,898 16.64%
4. Fréstamo Jubilados Y Pensiorados 331,888 AC3,10% (71124 -17.64%
08, Tarjeta De Crédita 28 635891 23,690,857 2,944 834 12.43%
Todal da consummo 78,309,278 64,857,140 5,452,088 841%
Tolal de fa composiciin no acemulacion de interases 146,128 338 144, 747 6656 2,411,302 14.0%
Taotal da Préstamos bndos 6,368,968 315 6,220,576.161
Reversa para pérdidas en préstiamos 251017743 231,038 581
Préstamos en composicidn no acumuiacion de inereses / total de préstamas bndo 261% 23%%
Reserva para pérdida er préstamos / préstamas nie scumdscion de intersses 151.10% 159.65%
Reserva para pérdida an préstamos + reserva Dindmici / préstamos no aciendlacion
da inlereses 203.99% 220.36%
Préstamos en composicion ne acwmiacion de inerases / reserva de préstames B5.18% B2.64%

La composicidn de los préstamos en no acumulacion de intereses presentados a la
Superintendencia de Bancos de Panama representa US$166, 128,938 al cierre de diciembre
2022, comparado con US$144,717,568 al 30 de junio de 2022 refigjando un sumento de
US$21,411,372 (14.80%); los prestamos corporativos representan el mayor aumeanto por
US$15,958,276 (19.98%) contra junio 2022, Los préstamos que reflejaron un aumento &n
ta composicién de la cartera corresponden a los préstamos comerciales por US$168,624,380
(72.31%), tarjetas de crédito por USE2 944,834 (12.43%), los prestamos personal por
USH1,814,8868 (16.64%). Los que reflejan una disminucién corresponden a los prestamos
interinos de construccion por US$438,088 (2.43%), sobregiros por USSETTE,185 (28.57%) v
los préstamos hipotecarios residenciales por US$355,806 (1.31%).

Los préstamos en estado no acumulacion de intereses representa el 2.61% del total de la
cartera de préstamos brufo al cierre de diciembre 2022 y &l 2.33% a junio 2022.

Al 31 de diciembre de 2022, la reserva para pérdidas en préstamos representa et 151.10%
y 169.65% al cierre de junio 2022 con respecito a los prestamos no acumulacion de
intereses.

La reserva de préstamos representa el 66.18% sobre el total de los préstamos no
acurmulacion de intereses a diciembre 2022 v el 62.64% a junio 2022.
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Prestamos Vencidos

Diclombre Justio

2022 2022 Varacién

Préstamos Vancidos {en LS, excepto porceniajes)

M. Préstame Comercial 47,283,816 26,340,154 20,853,665 79.55%
01, Préstame Hipoteca Residencial 34,324,487 31,863,880 2,480,607 F12%
02, Préstamo Autos 5491205 3,818,323 1,674,882 43.77%
2. Préstame Interinos Construcsion 34,804,969 30,515,792 4,288 177 14.06%
03, Préstamo Agropecuario 35,725,553 34,730,315 3,995,638 12.58%
03, Préstameo Personat 18,000,694 16058414 1,842,280 12.10%
G4, Factoring 7,373,695 7,743 987 {370,292 -4.78%
04, Préstamo Jubitados Y Pensionados 358,813 420,481 {51,648 -14.66%
05, Préstarmos Prendarios 280,207 18,145 272,062 1499.38%
5. Sobregiros £,498,434 4,541,508 1,857,976 40.03%
G8. Préstamo Industrial 15,754,188 18,393,976 365,212 2.37%
(6. Terjeta De Crédito 21,207,262 25,704,002 2,003,260 7.95%
07. Leasing 1,506,138 1,398 345 107,794 7.71%
Total de Préstamos Vencidos 234,635,932 195,148,318 38,487,813 20.23%
Total de Préstamos bito 6,360,966,315 6,220.975,161

Reserva para pérdidas en préstamos 261,017,743 231,038,501

Préstamos vancidos / lotsd de préstamos bruto 3.68% 3.14%

Reserva para pérdidas en préstamos / préstamos vengidos 106.96% 118.38%

Reserva para pérdida en présiamos + Reserva dindmica / 144.43% 163.42%

préstamas vencidos

Al clerre de diciembre 2022, los prestamos vencidos fueron de US3234,635,832 con un
aumento de US$38 487 613 que reflgja un increments del 20.23% en comparzacion a junio
2022,

Entre los segmentos afectados podemos mencionar los préstamos comerciales con un
incremento de US$20,853 665 (79.55%), los préstamos inlerinos de construccion por
USH4,289,177 {14.06%), los préstamos agropecuarios por US$H3 995,638 (12.59%), los
préstamos hipoteca residencial por US$2,460,607 (7.72%), las farjetas de crédito por
US$2,003,260 (7.95%), los préstamos de autos por US$H1,671,882 (43.77%) y los
sobreqiros por US$1,857,976 (40.03%).

Los préstamos vencidos corporativos representan e 2.33% del fotal de la cartera de
préstamos bruto, reflejando un aumento contra e 1.88% al cierre de junio 2022 v en
consumo vencidos refleja el 1.35% a diciembre 2022 a 1.24% a junio 2022 contra €l total
de la cartera de préstamos bruto,

Los préstamos vencidos muestran una participacion del 3.88% del total de préstamos a
diciembre 2022, contra el 3.14% &l cierre de junio 2022, La reserva para pérdidas en
préstamos abarca los préstamos vencidos en 106.98% a diciembre 2022 a 118.38% contra
junio 2022,

La reserva para pérdidas de préstamos incluyendo fa reserva dindmica en base al total de
los préstamos vencidos representa el 144.43% al clerre de diciembre 2022 y el 163.42% a
junio 2022.
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Analisis de Reserva de Préstamos Incobrables

Para los activos en la etapa 1, las perdidas esperadas son medidas como una provision
igual a las perdidas crediticias esperadas para 12 meses, ¢ ias perdidas esperadas durante
la vigencia para [os activos de la Etapa 2 o los activos de {a Etapa 3.

Un activo se mueve hacia la Etapa 2 cuando su riesgo de orédito se ha incrementado de
manera importanie desde el reconocimiento inicial. Al valorar si e riesgo de crédito de un
active se ha incrementado de manera imporiante el Banco tiene en cuenia informacion
prospectiva razonable v soportada, tanto cualitativa como cuantitativa.

Reserva para perdidas credilicias esperadas — Cuando se determina la reserva para
perdidas crediticias esperadas, se requiere juicio de la Administracién para evaluar la
cantidad y oportunidad de los flujes de efectivos futuros con &l fin de determinar si el riesgo
de crédito se ha incrementado significativamente desde el reconccimienta inicial, teniendo
en cuenta las caracteristicas de los préstamos y los patrones predeterminados en el pasado
para instrumentos financieros similares.

£l Banco utiliza los cambios en el riesgo de impago que se produzca en los proximos 12
meses para determinar si el riesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde
el reconocimiento inicial.

Etapas de la reserva para pérdidas en préstamos a diciembre 2022 vs junio 2022:

Giciambrs 2022 Jurio 2022 Vatiacitn (US$) Variackin (%)
Préstamos Reserva % Préstamos  Reserva % Préstamos  Raserva  Prfatamos  Reserva
Blama 1 5281740406 20474447 0.38% 4807080181 18110412 03%  JHSE08 23430 T.64% 13.068%
Etapa 2 792343491 BARHT W% 104046508 MA5E64Y5  TAT%  [2S7.ER88Y (1180534 -2A50% -148%
Etapa 3 HWEHITIE 149167258 S041% BAAIEET 130363085 4330% 14828 18,604,380 11.81% 16.4%%
Total 5MGSA5 5 BTSN SIS 20058 3H% 85018 1R 2308 A.55%

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco aumento su reserva de préstamos por US$18,878,152
que representa el 8.65% conira junio 2022,

La Etapa 1 de la reserva de préstamos refleja un aumento por US$2,364,326 (13.06%) v
aumento por US$374,660,218 (7.84%) con respecto al saldo de la cartera de préstamos
bruto comparado con cifras al cierre de junio 2022,

La Etapa 2 de la reserva de préstamos disminuye por US$1,190,534 (1.44%) vy disminuye
por US3$257,151,892 (24.50%) con respecto al saldo de Ia cartera de préstamos bruto
comparado con tifras a junio 2022,

La Etapa 3 de la reserva de préstamos tuvo un aumento por US$18,804,360 (14.42%) v un
incremento de UUS$531,481,828 (11.91%) sobre el saldo de la cartera de préstamos bruto
comparado con cifras al cierre de junio 2022,

Dentro de la categoria de la Etapa 1 los préstamos corporativos mantienen una participacion
del 38.86%, consumo 42.18% y otros préstamos el 1.88% del total de la cartera de
préstamos bruto.
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En la Etapa 2 los préstamos corporativos representan el 7.00% v 5.41% en consumo,

En la Etapa 3 los préstamos corporativos representan el 3.29% vy 1.35% en consumo del
total de iz cartera de préstamos bruto.

Detalle de castigos y recuperaciones:

Trimestre culminedo  Trimestra culminado

Biclembra 2022 Septiembre 2022 Variacidn
{en LSS, excepte porcentajes;

Castigos

Comerciales 2,368,254 a4, 716 1,563,538 184.30%
Agrario Rk 44,455 31678 T.26%
Trangporte - 2,273 (2.273) -180.00%
Leasing 3,935 - 3,935 100.00%
Factoring 147,152 - 747,182 100.00%
Total Corporativa 3,185,472 851,444 2,344,028 2765.30%
Hipalecas residenciales 839,181 418,300 450,361 1067.54%
Mipotecas preferenciales 285472 254,055 A7 12.37%
Parsonales con garantia hipotecaria 398,003 148 575 249 427 167 .88%
Parsonales jubilados 182 567 124,808 £7,748 45.37%
Personales empleados pibicos 268 508 442 666 {158,158} -35.28%
Parsonales emprasa privada 708,627 747 450 (37.823) 5.06%
Personales empleados ACP 14,767 93,068 {75,301 -83.60%
Autas 138,840 248,047 {148,267} -51.45%
Tarjetas de crédio 815,085 708,975 108,110 15.20%
Totat Consumo 3,704,020 3,221,446 478,674 14.88%
Total da Castigos §,806,492 4,072,890 2,823,802 £9.33%
Recuparacion de préstamos castigados 1,095,876 #93,185 202,790 22.70%
Total de i carlera de préstamas brido B,368,866,315 6,307 604,756

Reserva para pérdida en préstamos / préstamas folales brigo 3.94% 3.85%

Préstamos castigados / jotal préstamos brule 0.41% 0.08%

Al cierre del trimestre diciembre 2022, el {otal de castigos aumentd a UISES,896,492
reflejande un aumento de US$H2,823,602 (69.33%) que representa el 0.11% del total de
préstamos bruto, en comparacidn con cifras al cierre del trimestre a septiembre 2022, En
resuperaciones se refleja un aumento de 22.70% comparado con cifras al cierre del
trimestre a septiembre 2022,
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Recursos de Capital

. Diciernbre Junio _
Duseripeitn 022 2022 Variaclon
(en IS8, excapte porcartajes)

Totel de activos oaleul indice de apslancamianto 8,020,843 458 7.914,715,757 115,133,698 1.45%
Total de Active de Riasgo Ponderado 5718,714,828 £,375 350,408 341,364 518 6.35%
Capital social pagado 270,202,857 270,202,657 - -
Cepital pagads en axcese 2,017 287 1,874,519 42778 217%
Resarvas dedlaradas 43,732 883 43,289,167 463,828 187%
{iifidades relenidas 382,133,318 380,418,123 11,744,182 3.08%
Provisién Dindmica 87,863,196 87,883,138 B $.00%
Otres partidas del resuitado integrsl {40,242 920} (37,694,923} {2.547,947) 6.76%
Fondos de comercio 2,014,817 92014847 - -
{Qiros activos intangibles 18,603,120 19,374,730 {F71,670) -3.98%
Activas por impuesios diferides 1,441,971 - 1,441,897 105.00%
Bonas Parpetuos 177,884 698 177,495 B57 388,842 .22%
Total del fondo de capital #21,541,301 #12,139,9%1 9,461,340 1.16%
Tndice de Adecuacién de Capital 14.37% 15.11% -1.74%

Coeficiente de Apalancamiento §.8%% 6.81% 0.01%

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco y Subsidiarias mantenia en sus recursos patrimoniales
un saldo de US$821,541,331 reflejando un aumeanto de US$E3,401,340 (1.16%) comparados
con cifras al cierre de junio 2022,

E! capital com(n pagado del Banco es de US$272,219,854 respondiendo por &l 33.14% del
total de los recursos pafrimoniales. Las utilidades no distribuidas representan el 47.73% del
total por US$392,133,315. Las reservas de capital por US$43,732,983 representan el
5.32% del capital total, la reserva dindmica por US$87 863,188 representa el 10.68% del
total de recursos patrimoniales, los bonos perpetuos por US$177,894,699 representan el
21.85% vy otras partidas del resultado integral por US$40,242,920 . Todo lo anterior califica
como capital primario (Tier I} para efectos regulatorios.

A la fecha de este informe, los fondos patrimoniales del Banco representan el 14.37% de
los activos ponderados. Se detalia los activos ponderados por riesge de crédito neto de
deducciones segun el acuerds No. 3-2016 por US$5,460,408,422 se incorporan los activos
ponderados por riesgo de mercado segun el acuerdo No. 2-2018 por US$50,791,788 v los
activos ponderados por riesgo operative en base al acuerdo No. 11-2018 por
US$205,514,718 que rigen las normas de adecuacion de capital vigentes. Este nivel de
capitalizacidn se compara favorablemente con el minimo de 8% exigide por la
Superintendencia de Bancos de Panama.

Al 31 de diciembre de 2022, ¢l Banco aumentd a 8.11% de su patrimonio en base al tolal
de activos del Banco, en comparacion a 9.05% al cierre de junio 2022,
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iL. ESTADQ DE RESULTADOS

Estado de resultado consolidado, con sus respectivas variaciones al cierre de diciembre

2022 vs 2021;

Ingreses por inereses
Gaslo por intereses

Ingrasos neto por intereses
Comisiones ganadas
Gaslos por comisionss

Ingresos neto por comisicnes

Ingresos neto per intereses y cornisiones, anles de provisidn

Provisidn para préstamos incobrables
Provision de risggo pais
Provision para irversionss

Ingresos neto por interesas y comigiones, despuds de provisién

Qtrog ingresos

Tetal de ingresos, neto

Otroa gastos

Salarios v olras remuneraciones
Hormorarioy profesionales
Depraciacion y amoriizacién
Publicidad y propaganda
Marterimierto v reparacionss
Alguileres

Impuastos varios

Olras pastos

Ganancia (pérdidzs) antes def impuesto sobre [a renta
Impueste sobre la senta:

Corriente

Diferido
Impuesto (beneficio) sobre la renta

Ganancia del pesiodo
Indicadores Financisros:

ROAE {Utiidad neta / Patrimonio pronedio)
ROAA {Utlidad neta / Activos promedic)

Diclembre
2022 a5 Varfacidn
(en USS$, excepte porcentajes)
218,865,853 212,018,374 7.B48 482 3.70%
(131,112,808) (122,853,126} {8,458 B8O} £.80%
88,783,047 B8,368 245 {613,196} -0.65%
32,851,129 28,870,115 4,064,014 14.14%
{10,446, 388 (8,132 480 (313,779 14.38%
22,504 860 19,737,625 2,767,235 14.02%
111,257,907 109,103,870 2,154,037 1.87%
28,958,376 33,165,252 (4,2086,876) ~12.88%
808,323 (1,143,301 1,752,824 ~153.30%
348,007 4,386,578 [4,040,568) 02 11%
28,913,708 36,408,526 {6,494,820) ~17.84%
81,344,201 72685344 8,848,857 11.80%
10,487 902 7382 583 3,095,039 41.87%
91 832103 80,087 907 11,744,188 14.66%
30,700,337 30,181,307 568,030 1.89%
5,024,395 4,492 826 531.570 11.83%
Q403,003 10,543,345 {1,146,252)  -10.81%
1,367,735 869,080 498 855 57.38%
5,738,767 5,480,932 255,835 4.67%
1,877,303 1,501,882 475,411 31.65%
3,046,216 3,2¢5 322 {220,106) -8,95%
11,713,535 11,488,015 225 820 1.97%
68 565,681 BY, 782,718 1,186 963 1.75%
22682427 12,305,184 10,557,233 BE.79%
4 B4, 442 1,793,321 {128,879) -FA8%
{5,273 033} (2,002.344) {3,270 889) 1683.34%
{3,608, 5011 (208 023) {3300.568) 1626.41%
26,471,013 12,514,242 13,866,801 111.53%
£.84% 3,18%
0.83% 0.30%

La utilidad neta del Bancao y Subsidiarias al 31 de diciembre de 2022, fue de US$26,471,013
reflejando un aumento de US$13,956,801 que representa el 111.53% en los resultados
contra el afio anterior. Dentro de los indicadores financieros caben destacar € incremento
en el ROAE con un 6.94% a diciambre 2022 vs 3.19% al cierre a diciembre 2021y en &l
ROAA con 0.63% a diciembre 2022 vs 0.30% a diciembre 2021.
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Total, de ingresos neto de intereses y comisiones

A continuacién, se detalla la informacion del total de ingresos neto de intereses y comisiones
a diciembre 2022 vs 2021;

Diglembirg
022 201 Variacién

{en US3$, excepto porcentsjes}

lngrasos por intereses 219,865,853 212,618,371 7,848,482 3,70%
Gasto por intereses {131,112,806)  {122653 126} 84558800 . 890%
[ngresos neto por irtereses 88,753,047 B2 366,245 {813, 198 -1.58%
Comisiones ganadas 32,981,129 28870115 4081014 14,14%
(Gastos por comisiones {10,448, 26:8) (5,132, 490) {135,779 14.35%
ingresos neto por comisiones 22 504 860 18,737 625 2,787,235 14.02%
ingresas neto por infereses v comisionas, antes de provision 111,287,807 109,103,870 2154037 1.97%
Total de provisiones 29,913,708 35,408,626 (6.484,820) -17.84%
Ingresos nele por intereses y comisiones, despuds de provision 81,344,201 72555 344 8648 857 11.90%
Activos protuctivos « prormedio 7431358487  T7.247,319,73¢
Costos de pasivos financiercs - promedic TATT AT 124 7.285,270,832
Margen de intersses neto 2.34% 2.41%
Rendimiento de aclives praductives promedic 5.79% £.72%
Costos de pasivas financiares promecdio 3.48% 3.34%

Los ingrescs de intereses alcanzan los US%219,865,853 al 31 de diciembre de 2022, lo cual
representa un aumento de USE7 B46,482 {3.70%) con respecto al afo anterior. Los
intereses de préstamos, depdsitos, inversiones presentan tasas de crecimiento de (2.67%;
296.01% y 5.40% respectivamente) como resultade en los intereses ganados muesiran una
participacion de rendimiento de los activos productivos promedio del 5.79% a diciembre
2022 a 5.72% condra el afio anterior,

Las comisiones ganadas totalizaron US$32,951,129 al 31 de diciembre de 2022, con un
aumento de US$4,081,014 {14.14%) comparativo al afio anterior, Los ingresos por
comisiones de préstamos comerciales, personales, autos e hipotecarios presentan un
aurmento de US$1,551,813 (12.20%); las comisiones varias aumentan por LUS$282,334
{1.84%) donde se observa el aporte de ofros servicios financieros que ofrece el Banco por
servicios fiduciarios, de inversion, fondos de pensiones, cesantias vy puesto de bolsa. El
renglén de comisiones por cartas de créditos refleja un aumento por US$2,246,867
{265.20%).

El gasto de intereses y comisiones aumenta a US$8,773,459 (7.42%) producto de
vencimiento de bonas y de obligaciones con insfituciones financieras. Estos registraron un
aumento en el costo de fondos de 3.48% a diciembre 2022 vs 3.34% a diciembre 2021,
producto de vencimiento de emisiones.

Al cierre de diciembre 2022, el Banco presenta un 2.34% de margen de intereses neto vs
2.41% contra el afio anterior, debido af aumento de los gastos por intereses pagados, dada
la disminucidn en las tasas de mercados.
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Gasto de Reserva de Préstamos

Diciemhre
22 202 Variacién

{en USS, excepto porcentajes}

Resarva para pérdidas en préstamos a inicio def parlodo 231,039,531 208,585,582 22,454 098 10.76%
Gasto de provision 28,958,376 33,165,253 (4,206,877} -12.88%
Recuperagiones 1,889,159 1,497 881 491,278 32.80%
Préstamos castigados {10,959,383) {25,857 234 14,887,851 -57.58%
8akdo total 258,047,743 217,391,482 33,626,261 15.47%
Préslamos tolales bruto 6.,369,960,310  5996,280,5837 373885778 6.23%
Gasto de provisiin / total de préstamos bruto 0.45% 0.55%
Préstamas castigados / fotal e préstamos bruto 0.17% 0,43%
Recupsracienes / tolal de préstames brido 0.03% 0.02%

El gasto de provisidn para pérdidas en cartera disminuye a US$28,858,376 a diciembre
2022, reflejando una disminucion de US$H4,206,877 (12.68%) contra el afia anterior, Los
préstamos castigados disminuyen por US3$14,887 851 que representa el 57.58% contra el
afio anterior v el 0.17% sobre &l total de la cartera de préstamos bruto.

El gasto de provision de préstamos incobrables fue de US$28,858,378 lo cual represanta el
0.45% del total de la cartera de préstamos bruto a diciembre 2022, A su vez a diciembra
2021 el gasto de provisién de préstamos incobrables fue de US$33,165,253 que representa
&l 0.55% del total de la cartera de préstamos bruto,

Ofros Ingresos

A continuacion, se detalla la informacion de otros ingresos a diciembre 2022 vs 2021:

Deiembra
Total de otros Ingresos 2022 2021 Variacién

(en LSS, exceplo porcentajes)

Ganangia 2n venta de inversiones con cambios en ORI 188,213 818,577 (625,354) ~76.55%
Pérdida an venta de inversiones con cambioy en resultados (4,258) - (2,268)  ~100.00%
Pérdida con carmbing en resultados (11,938} (252,085) 240,156  -100.00%
Ganancia neta en ingtrumentos financiercs 3,788,380 B 3,788,380 00.00%
Primas de seguras, netas 6,510,843 8,230,065 280,878 4.51%
Servicios fiduciarios y corretajes de valores 164 487 256,550 (82063  -358%%
Qtros ingresos {gresos) {348,827} 241,468 {491,308 ~143.87%
Ofros ingresos $0,487,902 7392,862 3,098,338 A41.87%

Al 31 de diclembre de 2022, se reflegja un aumento por US$3 085,339 que representa ef
41.87% del total de otros ingresos.

l.as ganancias en ventas de valores disminuyen por US$628,364 que representa el 76.95%
comparade contra el afo anterior. Las primas netas de seguros aumentaron por
US$E280,878 lo que representa el 4.51% contra el afio anterior. Los servicios fiduciarios y
corretaje de valores disminuyen por US$92,063 (35.88%) contra diciembre 2021.

En otros ingresos se presenta una disminucion por US$§481,393 (143.91%) al cierre de
diciembre 2022.
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Gastos Gensrales y Administrativos

A continuacién, se defalla la informacion relacionada con los gastos generales vy
administrativos a diciembre 2022 vs 2021:

Diciembre
vy 2404 Varlaein
(en USS, excepta porceniajes}

Gastos

Salarics y oiras remuneracionss 30,700,337 093307 566,030 1.88%
Hororarios profesionales 5.024,395 4,492,825 531,510 11.83%
Deprecizcién v amordizacion 9,403,083 10,543,345 (1.140,252y  -10.81%
Publicidad y propaganda 1,367,735 868,080 493,655 57.38%
Mantenimiento y reparaciones 5,736,767 5,480,932 255,835 4.67%
Alqisieres 1,877,303 1,501,892 475,411 3.65%
trapuestos varios 3048218 3,275,322 {229,106} -6.89%
Otros gasios 11,713,835 11,488,015 225820 1.87%
Total de gastos 68,969,641 67,782,718 1,186,883 1.75%

Los gastos generales y administrativos alcanzan los US%68,969,681 al 31 de dictembre de
2022, superior por US$1, 188,963 el cual representa el 1.75% en comparacién contra el afa
anterior.

Balarios y remuneraciones

Los salarios v ofras remuneraciones representan el 44.51% del total de los gastos con un
aumento por US$5689,030 que representa el 1.89% comparado con ef afio anterior.

Depreciacion y amortizacién

El gasto de depreciacidn y amortizacion registrd una disminucion de US$1.140,252
{10.81%), representando el 13.63% del total de gastos.

Alguileres

El gasto de alquiler registré un aumento de US$475,411 (31.65%), representando el 2.87%
del total de gastos.

Otros Gastos

Se reflegja un saldo por US$11,713,835 al cierre de diciembre 2022 a US$11,488,015 a
diciembre 2021, con un aumento de US$225 820 (1.97%) v representa el 16 98% del total
de gastos.

La eficiencia operativa se sitla en 56.65% al 31 de diciembre de 2022, comparado al
reportada en diciembre 2021 en 58.18%
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Se detalla el gasto de impuesto sobre la renta a continuacion:

Diciembre
g 2024 Variacién
Otros impuestos {en USS, exceplo porcentzjes)
Impuesto sobre la renta:
Corriente 1,664,442 1,783,321 (128,879 -7.19%
Diferido (5.273,033) (2,002,344 3,276,688}  163.34%
Beneficio sobre iz renta {3.608,591) (209,023 (3,399,568, 1626.41%

Las declaraciones de impuesto sobre la renta de los bancos constituidas en la Replblica
de Panama estan sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los tres dltimos afios,
inclusive el afio terminado el 30 de junio de 2022, de acuerdo con regulaciones fiscales
vigentes.

De acuerdo con la Legislacidn Fiscal Panamefia vigente, los bancos estan exentos del pago
de impuesto sobre la renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera.
También estén exentos del pago de impuesto sobre la renta, los intereses ganados sobre
depdsitos a plazo en bancos locales, los intereses ganados sobre valores del Estado
Panamefic e inversiones en titulos—valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama.

Las subsidiarias Global Capital Investment Corp. y Global Bank Overseas no estan sujetas
al pago del impuesto sobre la renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza
de sus operaciones exiranjeras. Sin embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre
operaciones que generen renta gravable en ofras jurisdicciones se clasifica dentro del gasto
de impuesto sobre la renta.

Al 31 de diciembre de 2022, se refleja una disminucion en los impuestos por US33,399,568
(1626.41%), impactando las cifras finales de resultados, producto de la provision de los
préstamaos incobrables comparado contra el afio.
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Informe de Calificacidn de Riesgo

En mayo 2022, Standard & Poor's confirma a Global Bank Corporation €l otorgado grado
de inversidn internacional 'BBB~' con una perspectiva estable, basada en un reflejo de una
sélida posicidn de mercado en los segmentos corporativos y comercial, una base de clientes
resiliente que le brinda estabilidad al negocio v a una estructura de financiamiento
diversificada, junto con ohligaciones financieras manejables a corto plazo.

En octulre 2022, Fitch Rating rebajo un peldafic la calificacién soberana de Panama,
pasando de ‘BBB' a ‘BBB- dando al entorno econdmico deteriorado, producto de los efectos
de la pandemia a nivel macroecondmico. En consecuencia, cinco de los principales bancos
de Panam4, perdieron a su vez un peldafio en su calificacién de riesgo, incluyendo a Global
Bank Corp. Esta medida nos dejd sin el grado de inversidn, pasando de 'BEB- a ‘BB+'. E8
importante mencionar que el ajuste en nuestra calificacién fue principaimente ocasionado
por la rebaja a la calificacién soberana del pais, dando a que el banco aln mantiene sdlidos
indicadores antes la crisis mundial que hoy dia enfrentamos. Adicionalments de una buena
presencia en el sistema bancario panamefio, [a cual se espera que mejore debido a un
mayar crecimiento que los competidores; {a buena calidad de la cartera crediticia, que ha
refleiado baja morosidad durante los Gltimos ¢inca afos; una mejora en la diversificacion de
ingresos, o cual provee estabilidad a las utilidades; la adecuada gestion de riesgo, la cual
se espera se mantenga aln con un crecimiento de la cartera de préstamos.

Esta rebaja en la calificacidn podria en el futuro hacer que nuestro costo de fondos aumente,
y por ende causar gue los resultados financieros e vean impactados en proporcion.

Informe do Actualizacion Trimestral AT - Globat Bank Corp. v Subsidiarias
Briciembre 2022



. RESUMEN FINANCIERO:

GLOBAL BANK CORPORATION Y SUBSIDIARIAS
RESUMEN FINANCIERC
Trimestre terminado ef 31 de diclembre de 2022

850040

501202, e 4434202
168,177

.19.4;569 102,584 . . 10;’3,544

Ingresos por inferases - .2.11,.88

Ingreses por comisiones 15428 18,524 14,313 14,615 14,472
Otros ingresos 5672 4,818 3478 2,967 3,815
Gastos de intereses y comisiones 73,854 &7,805 63,832 61,810 64,018
Gastos de oparaciones 33918 35,861 36,023 32,809 32,848
Provisiones 14,117 16,796 1,887 12,718 21,833
Impuesto sobre {a renta -1,314 -2,298 244 -1,587 ~21457
Litilidad {Pérdida) del periodo 13,409 13,062 14,335 14,414 7.380
Acciones cormunes 238 236 238 238 236
Utilidad {Pérdida) por acsion 57 55 44 61 31
Utilidad {Pérdida) acumulada 26474 13,062 37,283 26,929 12,514

238 23

19301202

3301202 olz022
6,209,463

réstamas, neto 6,264,191 6,138,222 6,054,301 5,938,618
Aokivas totales 8,464,014 £463,218 8,400,506 8,294,832 8,265,844
Depdsitas lotales 5,824 420 5,400,843 5275243 5,268,104 5,371,686
Pagivos fotales 7,693,223 7,707,986 7,640,442 7.521,.812 7.479,588
Capital pagado- asclones comunes 270,203 270,203 270,203 270,263 270,203
Capital pagads en exceso 207 1,89¢ 1,875 1,813 1884
Resarvas de capital 43,733 43,500 43,269 43,069 42,841
Reservas regulatora 102,948 102,040 101,084 191,152 106,286
Dividendos- acciones somunas 6,580 8,253 8,552 &,004 5,305
Raserva de valor razonable ~4i1,243 -49.023 -37.895 -16,894 084
Patrimonio totak 770,791 756,232 760,154 778,020 786,256

Cividendo! Accién comim 27.88 26.50 26.92 2544 .71

Pasivos/ Patrimonio 8.88 10.24 10.05 857 8.5
Préstamos, neto/ Activos totales 74.01% TA.37% Fa.07% 72,84% 74.85%
Gasios {ofales/ Ingresos lotales 56.85% 56.89% 58,55% 57.53% 54, 18%
Moresidad no acussmulacicn/ Reserve .65 483 .63 .63 0.68
Moresidad no acwmdacidny Carera 26%% 244% 2.33% 2.34% 237%
Informe de Actualizacién Trimestral 18 - Global Bank Corp. y Subsidiarias
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. Los estados financieros interinos fueron entregados a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama el dia 24 de febrero de 2023,

V. De conformidad con los Articulos No. 2y 6 def Acuerdo No. 18-00 del 11 de octubra
de 2001, este informe serd divulgado a través de nuestra pagina de internet
www.globalbank.com.pa, el dia 24 de febrero de 2023,

Este documento ha sido preparado con el conocimignto de que su confenido sera puesto a

Ia disposicidn tanto del publico inversionista como del piblico en general,

FIRMADO

Jorge E. Vallarino M.
Gerente General

Informe de Actualizacién Trimestrat -19 - Global Bank Corp. v Subsidiarias
Diciembre 2022
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GLOBAL BANK CORPORATION.

INFORME DEL CONTADOR PUBLICO

- Junta Directiva :
GLOBAL BANK CGRPG?%A‘{EON

Hemas rev;sado los- estadas financieros mtermedms gue se acompaian de Global Bank Corporatmn en adelante "¢l .
Banco™, los cusles comprenden: el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2022 y los estados de utilidades.
miegraies, cambios en ¢l.patrimonio y flujos de-efectivo por el periodo terminado en esa fecha, y nntas, que compr&nden'
il resumen de: peilt:cas contahles szgmﬁcatwas ¥ utra mfermamon explicativa.

| _Responsabilidad de ia Admin!su'aciﬁn para Eos Estados F‘nanciems intermedios

- la admlmstracmn del Banco es tespunsabie par Ia preparacmn Y. pr&sentamﬁn ramrtabte de estos- estadas financieres
intermedios, de: conformidad con la:Norma Intermacional de Contah;!ufacf No.34 - Informacifn Financiera Intermedia de
las Normas Intemacionales de: informacidn Financiera.y por el control fiterno que ta administracion determine que es
necesario para permitiv la preparacifn de estados financieros intermedios que estén libres de represantacmﬂes errfneas
deimportancia miatwa debidﬂ ya sén a fraude o eror.

' Rmnrmh_ilidud_ de_i Gumdnr--l’ubiiw

_Nuestra responsabilidad es asegurar |a razonabilidad de fos estos estados financieros intermedios con base en niestia .
revision. Efectuamos nuestra revisidn de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren
que cumplamos.con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemas la revision para obtener una seguridad razonable
-acerca desi los estados financieros consolidados estén libres de: reprasentacianas auﬁnaas deimportancia relativa.

Una revnsmn meiuye la ejecucwn de pmeedlm:entos para obtener ev:dencla de revision acerca de Ies montos vy
revelaciones en los estados financieros, Los procedimientos seieccmnactos dependen de nuestro juicio, incluyendo Ia

~evaluacidn. de los riesgos de- representacmn erronea de importancia relativa en los: estados financieros, debido ya seaa.

" fraude.o arror. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, nosotros censaderamos &l cantrol intermo relevante para fa

_preparacién y presentacidn razonahle de los estados finaneieros dsl Banca; afin de-disefar pmcedimnentas de revision
que sean apmplados enlas clrcunstanmasf pero. no- gon 8l pmposltu de: expresar una. apmmn sabre la gfeptividad del =
‘control- interno de la entidad. Una revision también incluye: evaluar lo: aprepiada te fos. pnne;pms de ias politicas .
-contables. utilizadas y la razanahzluiati de las estimacionss crmtabies hechas r.ior ia admimstrasmn asi cumo e\ratuar ia' '
presentacmn an: eaﬁjunia de‘los: estadus f nanmems

--Cﬁns;deramos que fa evidencio de fa Tevision que hamns abtemdn 85 suﬁalente y aprap:ada para ofrecer unia: base
razonable. En nuestra consideracion, los estados financieros intermedios presentan razenablemente, en todos sus
aspectos importarites, 1a situacion financiera de: Global Bank Corporation al 31 de: dmsembm de 2022, ¥ sudesempefio.
financiero y-sus flujos de efectivo porel periodn: terminade en esa ‘fecha; de acuerdo. con la Norma Intemacional de
Contabilidad No.34- Enfnrmaclan Financiera mtermedla delas Normas mtemacsonaies de informacaon Financiera. -

. §-381.489
CPA:0421-2031

24-de febrero 2023
Panamd, Repiblica de Panama

Torre Global Bank

Santa Maria Business District
Apdo, 0831-01843

Panama, Rep. de Pma,

Tet. (507) 208-2000
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 BLOBAL SANK CORFORATION

~ Panamé, 24 de febrero de 2023,

.Senores |
'SUPERINTENBENCIA BEL MERCAD{) I)E VAL{)RES BE PANAMA
Panamé.- -

.Estimados seﬁ@res*

Adgunte encontrardn los Estados Fmancicros Intennedms Consahdados Condensados de
Giobai Bank Cerporatmn y Subsidiarias, carrespﬂnd;ente al 31 da dlmembre de 2022.

'_Cemﬁcamas que Jos - Estads:;s Fmanczeras que se acempanan, “son presentados
- razonablemente en todos sus aspectos 1mpt>rtames de Cﬁnfermzdad con las Normas
Internacionales de Infermacwn Fmanmera : : o :

| Vlcepremdente Adjunto de Cantabzhdad
CPA 0421~201E S

Torre Global Bank

Banta Maria Business District
Apdo. 083101843 ?j
Panama, Rep. de Pma. i
Tal. €507} 206-2000



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado conselidado condensado de situacion financiera

al 31 de diciembre de 2022

{En halhoas)
Diciembire Junic
Notas 2622 2622

Activos
Efectivo y deptsitos en banco 7,16 390,705,771 422,163 231
Valores comprados bajo acuerdos de revenia 8 285,200 285 200
inversiones en valores, neto 84,18 1,014,735 422 1,0789,204,941
Préstamos, neto 6,10 6,264,4190,604 5,138,222 181
Propiedades, mobiliasio, equipo y mejoras 11 193,833,225 197,758,650
Activas por derechos de use 12 14,384,378 15,564,822
Activos varios 6,13,30 585,768,492 547,376,430
Total de activos 8,464,014,092 8,400,595,435
Pasivos y patrimonio
Fasivos
Depdsitos de clientes 6,14 5,201,569,088 5,178,659,636
Depésitos de bancos 87,421,196 64,413,383
Intereses acumulados por pagar 35,429 497 32 169,806

Total de depdsitos 5,324,419,781 5275242 825
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 15 90,454,606 93,665,393
Obligaciones con instituciones financieras 8,16 1,520,707 064 1,488 606 294
Valores comerciales negociables (VCNg) 17 12,565,000 16,585,000
Bonos corporativos 18 396,048,328 435,235,300
Bonos perpatucs 19 177,894,699 177,485,857
Intereses acumulados por pagar 21,028 €61 13,211,416

Total de financiamientos 2,221.694,358 2,228,800 260
Pasivos por arrendamientos 12 16,258,288 17277420
Pasivos varios 820,21 130,850,359 149,192 581
Total de pasivos 7,693,222,785 7,640,442 066
Patrimonio
Acciones comunes 22 270,202,657 270,202 657
Capital pagado en excesc 28 2,017,297 1,974,515
Reservas de capital 33 43,732,893 43,269,167
Reservas regulatorias 33 102,847 964 101,983,796
Reserva de valor razonable {40,242 020 (37,694 923}
Utitidades no distribuidas 392 133,315 380,419,123
Total de patrimonio del accionista TT0.781,306 780,154,339
Tofal de pasives y patrimonio 8,4684,014,092 8,400,556 435

Las notas que ge acompanian son parte integral de estos estados financieros infermedios consolidados condensados.,



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado condensado de ganancia o pérdida
por jos seis meses terminados ¢ 31 de diciembre de 2022
{En balhoas)

Ingresas por interases
Gasto por intereses
Ingresos neto por iniereses

Comisiones ganadas
Gastos por comisionas

Ingresos neto por comigiones

Ingresos neto per intereses y comisionas, antes de provision

Provisin para préstamos incobrables
Provisian (reversion de provisién) de riesgo pais
Provision para inversionss

Ingresos neto por infereses y comisiones, después de provisién

Ofros ingresos

Otros gastos

Balarios y otras remuneraciongs
Honaorarios profesionales
Depreciacion y amaortizacion

Publicidad y propaganda
Mantenimiento y reparaciones

Alguileres
Impuestos varios
Otros gastos

Ganancia antes del impuesto sobre la renta
impuestc sobre lIa ranta;

Corrlente

Diferido
Beneficio de impuesto scbra la renta

Ganancia del pariodo

Notas

23

23

23

42212

4222

24

8

11,4213

5

30

Deiembre
2022 201
219,865,853 212,019,371
{131,112,806) (122,653,126)
88,753,047 B8 366,245
32,951,129 28,870,115
{10,446,269) (8,132,480)
22,504,860 19,737,625
111,257,307 109,103,870
28,958,376 33,165,252
608,323 {1,143,301)
348,007 4,386 575
29,913,706 36,408,528
81,344,201 72,695,344
10,487,902 7,392,563
30,700,337 30,131,307
5,024,395 4 492 825
9,403,093 10,543,345
1,367,735 869,080
5,738,787 5,480,932
1,977,303 1,501,882
3,046,216 3,275,322
11,713,835 11,488,015
65,069,681 67,782,718
22,862 422 12,308,188
1,664,442 1,793,321
(5,273,033} (2,002,344)
{3,608,591) {209 023)
26471013 12,514,212

Las notas que se acompaRan son parte integral de estos estados financiercs intermedios consolidados condensados.

-
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Global Bank Corporation vy Subsidiarias

Estado consolidado de ganancia o pérdida y ofros resuliados integrales
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En halboas)

Ganancia del perfodo

Otros resultados integrales;

Partidas que pueden ser reclasificadas posteriormente 2
ganancia o pérdida;
Monto neto transferido 2 ganancia o pérdida
Provisidn de inversiones
Cambio neto en valuacidn de inversiones a valor razonable
con cambios en otros resultados integrales

Otros resultados integrales del periodo

Total de otros resultados integrales del periodo

Diciembre
2022 2021
26,471,013 12,514,212
(188,213) (816,577)
356,582 3,121,240
(2,716,366} {6,564,952)
(2,547,997} (4,260,289}
23923018 8,253,823

Las notas que se acompafian son parie integral de estos estados financieros intermedios consclidados condensados.

T



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estadfo sonsalidade sandansade de cambics on ef patfimenio

por los seis mewas tor jas el 31 de di de 2022
({En balboas)
Toty de
patrimonio Capital Reserva de  Utilidadas
et Actlonas pagada en  Reservas de Reservas valor no
Maotas accionista COMUnes axceno caplial regulatorias b dimtri

Sulda 41 36 da junio de 2051 79,718,580 270302 867 4 786 B74 42 382 907 98,613,237 3356143 ITR 408,067
Ganancia del pariedo 12,814,212 - - - - - 12,514,212
Pravision de inversiones 3121248 " - - - 3121240 -
Cambio neto en valuacidn de inversiones a valor razonakle

can cambios en olros resultados inlagrales (7,581 529} = : - Ll (7,361,529) -

Resultados integralss totsles def parode - - - - (42807805 12,514,212

$,253,923

Capital pagado en excesa - plan ds apcido da

acojones ga ivs smpleados 6 148,380 - 128,350 - - - -
Dividendos pagados - accicnes comunes 22 {11,308,207; - - - B «  {11308.207}
impuesto compiemantanio {537,035) “ B - - - (537,085)
Raservas ragulatorias 33 - - - - #B82,844 - (882,644}
Resarvas de capitat 33 “ - - 458,088 - - 498,086}
Saldo af 31 de diciembre de 2021 90,285 811 270202 657 1.883.92¢ 42 840.993 100295678 (804,146) 371836307
Saldo af 30 de junic de 2022 FH0 454338 270,200 6BV 4,874 519 a3 368 167 101,883,796 (37.694 823) 330418123
Ganancia def periodo 28,471,013 - - - " - 26,471,013
Pravigian de inversiones 356,582 . - - - 56,882 -
Cambio neto an valuacidn de inversionos & valor razonable

wo camiias an dlros resultedas integrales (2,904,579} - - - - (2,804 575 -
Rasultades integralas totales del pariodo 23,823,016 - - - - (2.547,897) 28471013

Capital pagada en excesa - plan de opoidn da

acciones de los empleados 28 42778 . 42,778 - - - -
Dividendns pagsdos - dcolonas somunes 23 {10,853, 285 - - ~ ~ -~ (12.883.285)
Impiesio somspiamantanio {495,542) - - - - - {495,542}
Resarvas reguiatorias ] - - - - 844,168 - {864, 108)
Reservas de capitat 33 - - - 463,828 - - {463.829)
Sakdo af 31 de dicienhra de 2022 770781308 270 202 687 2017287 43,732,993 192,847,984 (40,242 820; 392,133,318

Lz notas que se acompadian 3on parls integral de estos estedus financieres ntermedios consolidadas condensados.




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Estado consolidado condensado de flujos de efectivo
por los seis meses terminados ¢l 31 do diciombre de 2022

{En batboas)

Flujos de efactive por actividades de operacién

Ganancia del perfodo
Ajustes por:
Depreciacion y amorizacién
Ganancia en venta de propiedad, mobiliaric y equips
Degcartes de activo fijo
Gananciz en venta de valores al valor razonable con cambios en OR, neta
Péreida en instrumentes al valor razonable con cambios en resiltados, neta
Gananciz en instrumenios finandieros, neta
Pravisidn para pérdidas en préstamos
Provisidin de inversiones, nets
Impuesto sobra la renta
[ngresos por intereses
Gastos de intereses
Plan de opcion de acciones de los empleados

Cambiss en;
Depdsitos mayores a 96 dias y restringidos
Valores comprados bajo acuerdos de reventa
Préstamos
Activos vesfos
Depdsitos de clisntes
Depdsilos en bancos
Pasivos varios

Efactive (uliizads en) generado por operacionas
impueste scbre la renta pagado

Intereses recibidos

Intereses pagados

Flujo neta de efectivo {utilizado en) generado por las actividades de vparacian

Flujos de sfectivo por actividades de nversisn

Cormpra de valores con cambios en otras utilidades integrales

Ventas de valores con cambios en otras utilidades integrales

Compra de inversiones con cambios en resulizdos

Redencionss de inversiones con cambios en resultarios

Compra de inversiones a costo amortizado

Ventas, redenciones y amodizacienes de inversiones & cosic amaertizado
Coropra de propiedades, mobiliado v equipo

Pmcedente de las ventas de propiedad, mobifiatio y squips

Flujes neto de efective generado por (utilizado en) lss aclividades de inversién

Flujos de sfective por actividades de financlacién

Pagos sfectuados por cperaciones de acuerdos de recompra
Pemducto de valoras vendidos baje acusrdos de recompra
Qbligacionss recibidas con instifucionses finanderas
Obligaciones pagadas con institusionss financieras
Producto de la emisidn de valores comerciales negociables
Pagos por redencién da valores cemerciales negociables
Producto de la amisidn de bonos

Redencion de bonos

Rividendos pagados acclones comunes

Pago de arrendamientc

Impuesto complementana

Fiujo neto de efectiva ulilizado en las actividades de financiacién

Disminucion neta en efective y equivalentes da efective
Efectivo y equivalentes de efactivo 4l inicie del afo

Efestivo y equivalentes de efectivo af final del perindeo

Las notas que se acompaiian san parta integral de estos estados financieros intermedios consolidados condsensados.

Iy

Notas

11,1213

9,24
24

30
23
23
28

11

7

Diciembre
a2z 2021
2B ATLNG 12,514,212
9,403,093 10,643,345
(312.935) {173,128)
2,169,709 208,136
(188.213) {816,577}
11,939 252,095
(3.786,380) -
28,958,378 33,168,252
346,007 4,386,575
{3.608,591) {209,023
{218,865 853) (242,618,371
131,112,806 122,653,126
42,778 128,350
{29,258 261} {29,366,008)
54,252 {11,419,858}
n 21,194
{156,620,609) 35,416,356
{27,242,456) {25.491,0073
22,809,452 77,003 441
23,007,813 19,015,322
0,806,930 7644774
{157,252,889) 72,824,226
(1,146,818} (840,914}
F21,774.544 213,208,787
{120,837,870) (126,098,014}
{56,662,710) 159,091,085
{107,816,124} (308,278,370}
179,718,188 85 870,501
{15,056,783) (499,969}
30,481 185,800
{8,157,370) (36,518,099}
14,721,610 1,161,722
{B.774,263) (6,448,778}
312,835 173,128
55,978,675 (56,355,257}
{3, 210,787y B
- 31,294,828
870,362 851 986,686,798
(839,587,025) (560,514,727}
9,545,000 -
{13,575,000) (6,850,000}
800,000 15,134,000
(40,595,438) (822,530,000}
(12,833 246) (11,308,207}
{1,019,132) {1,616,178)
{495,542) {537,035}
(30,815,568 {170,141,421)
(31,498,853 (67 405,6403)
415,326,050 473,989,795
383,806,957 406,584, 192




Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
par los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En balboas}

1. Informacion general

Glabal Bank Corporation (el “Bancu”} estd incorporado en la Replblica de Panamé e inicié operacionas en junio
de 1994 y opera bajo una licencia bancaria general emitida por la Superintendencia de Bancos de Panama, la
cual le permite efectuar indistintamente negocios de banca en Panama o en el exterior. Su principal actividad
es el negocio de banca comercial v de consumo.

La oficina principal esta localizada en Santa Maria Business District, Torre Global Bank, Panama, Repablica de
Panama.

El Banco es una subsidiaria totalmente poseida por G.B. Group Corporation, una entidad constituida el 20 de
abril de 1993 de acuerdo a las leyes de la Replblica de Panama.

El Banco cuenta con una Licencia de Administrador de Inversiones olorgada por la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama madiante la Resolucion SMY 46-17 del 1 de febrero de 2017.

Mediante Resolucién SBP-0077-2019 de la Superintendencia de Bancos de Panamé se autoriza Ja fusién por
absorcion de las entidades bancarias Global Bank Corporation, Banco Panamefio de la Vivienda, S.A, v la
sociedad GB, AV INC., todas pertenecientes al mismo grupo econdmico, de la cual, Global Bank Corporation
s la sociedad sobreviviente. La fecha efectiva de Ia fusion fue el 1 de junio de 2018.

Mediante Resolucion SBP-0018-2021 del 10 de marzo de 2021 de la Superintendencia de Bancos de Panamé
se autoriza Ja fusion por absorcién de las entidades bancarias Global Bank Corporation y Factor Global, $.A.
ambas perlenecientes al mismo grupo econdmico, de la cual, Global Bank Corporation es la socledad
sobreviviente. La fecha efectiva de la fusién fue =l 22 de junio de 2021.

La actividad principal de ias Subsidiarias se describe en la Nota 32.
2. Basge de preparagiéon

Los estados financieros intermedios consolidados condensados fueron preparados y son presentados de
acuerdo con fa NIC 34 - Informacion financiera intermedia, emitida por el International Accounting Standards
Board {"lASE"). Los estados financieros intermedios consolidados condensados deben ser leldos
conjuntamente con loa estados financieros consolidados at 30 de junic de 2022 y por el afio terminado en esa
fecha, los cuales fueron preparados de acuerdo a las Normas internacionales de Informacion Financiera (NHF).

3. Politicas de contabilidad

Las politicas cordables v los metodos utilizados en la preparacion de estos estados financieros intermedios
consolidados condensados son las mismas gue las aplicadas en la preparacion de los estados financieros
consolidados al 30 de junio de 2022 y por el afio terminado en esa fecha.

No se ha aplicado las NHF nuevas y revisadas no efectivas al 31 de diciembre de 2022, y se esté en proceso
de evaluar el posible impacto de estas enmiendas en los estados financieros intermedios consolidados
condensados.

3.1 informacion comparativa
La informacién al 30 de junio de 2022 contenida en esios estados financieros intermedios consolidados

condensados, es presentada dGnicamente para propositos de comparacién con la informacian relacionada con
el periodo de seis meses terminados ¢l 31 de dictembre de 2022,
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4, Administracion de riesgos financieros
4.1  Objativos de Iz administracién de riesgos financieros

Factores de riesgos financieros

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros: riesgo de crédito, liguidez,
rercado y operacional.

Los estados financieros intermedios consclidados condensados no incluyen toda la informacion de gestidn de
riesgos financieros v revelaciones que se requieren en el estado financiero anual; estos estados financieros
intermedios consolidados condensados deben ser leidos en conjunto con los estados financieros consolidados
al 30 de junio de 2022,

No ha habido cambios en el departamento de gestion de riesge o en alguna politica de gestidn de riesge desde
el 30 de junio de 2022.
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Andlisis de Ia calidad crediticia

4.2.1 Tabla de la calidad crediticia de los activos financieros v provisidn por deterioro

Depésitos en bancos
Grado 1

FPréstamos

Grado 1

Grado 2

Grado 3

Grado 4

Grado 5

Monto bruto

Imtereses acurnudados por cobrar
Provisidn par pérdida esperada
Intereses descontados no ganados
Valor en libros, neto

QOperaciones fuera de balance
Grado 1
Carlas de crédite
Avales y garantias
Promesas de pago
Lineas de crédito oforgadas ne utilizadas

Valores comprados bajo acuerdos de reventa - al costo amortizado
Grado 1

Inversiones al walor razonable con cambios en ofros resultados integrales

Grado 1

lnversionres al velor razonable con cambios en resultados
Grado 1

Inversicnes al costo amortizado
Grado 1

Diciembre Junio
022 2022
334,555,003 370,759,838
5,521,264,584 5,412 874,750
364,218,208 389,609,269
99,087,650 68,488,578
89,483,158 85,672,677
295,912,714 264,430,887
6,368,966,315 §,220,976,161
156,710,314 158,404,104
(251,017,743) {231,039,597)
(11,488,287} {10,118,513)
6,264,190,604 G,138,222,161
121,931,001 117,640,132
594 450,449 477 222,821
230,452 5682 248,342 285
523,641 476 464 898 977
1,470 475,488 1,308,204,215
285 200 285,200
531,542 131 £06,160,562
56,468,877 41,454 544
421,854,408 426,418,648

¢
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A continuacion, se presenta la antigliedad de la morosidad de la cartera de préstamos:

Coriente

Da 31 a 90 dias

Mas de 90 dias {capital e intereses)

Mas de 30 dias vencidos {capital de wncimiento)

Total

Corniente

De 31 a 90 dias

Mas de 80 dias {capital e intereses)

Mds de 30 dias vencidos {capital de wencimiento)

Total

-0 -

Diciembre 2022

Global Bank
Corporation Subsidiarias Total
5,931,967 494 107,642,331 §,039,609,825
85,720,558 - 95,720,55¢
186,361,518 - 166,381,518
68 274,415 - 68,274,415
§,262,323,984 107,642,331 6,368, 966,315
Junio 2022
Global Bank
Corporation Subsidiarias Total
5,815,643,131 123,003,112 £,938,646,243
87,181,588 - 87,161,558
132,442,884 - 132,442,854
82,705 426 - &2, 705,426
&,097 973,048 123,003,142 8,220,976, 161
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422  Anglisis de los instrumentos financieros v sus respectivas provisiones en las etapas de la NIF 8

De acuerdo al analisis de ia exposicion del Banco ante el riesgo de crédito por clase de active financiero, la
clasificacion interna y la “etapa’ sin tener en cuenta los efectos de cualesquiera colatersles u otros
mejoramientas del crédito, se proporcionan en las tablas siguientes. A menos que sea sefalado de manera
especifica, para los activos financleros, las cantidades en Ia tabla representan el valor sn libros bruto.

4.2.2.1 Cartera de préstamo

4.2.2.1.1 Analisis de |a calidad crediticia de los préstamos por etapa;

Diciembre 2022
Efapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Totat

Clasificacién

Grado 1 5,281,740,407 230524 177 - 5,521,264,584
Grado 2 - 364,218,209 - 364,218,209
Grade 3 - 99,087 650 - §9,087 850
Grado 4 - 89,483,158 - 89,483,158
Gratdo 5 - - 285912714 285312 714
Monto bruto 5,281,740,407 792,313,194 285912714 6,369,966,318
Intereses por cobrar §3.095,383 48,740,150 14,874,781 156,710,314
Resena para pérdidas craditicias esperadas {20,474 449) (813759000 {(149.967,304)  (251,017.743)
Valor en Fbros, nato 5,354,381, 341 TEO677 444 161620101 6,275,658,886

Junio 2022
Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total

Clasificacion

Grado 1 4,907.080,192 805,704 558 - 5412 874,780
Grado 2 - 380 509,269 - 389,509,268
Grato 3 - 68 488,578 - 68,488,578
Grado 4 - 85672677 - 85,672,677
Grado 5 - - 264,430,887 264 430,887
Merto bruto 4907080192 1,048.465,082 264,430,887  6,220,976,161
Intereses por cobrar 86,257 278 68,741,950 11,404,876 168,404,104
Resena para pérdidas crediticias esperadas (18,110,121} (82.606,435; (130,363,035  (231,039,591)
Valar en libsos, seto 4,868,227 340 1033840507 145472728 §,148,3408574

14 -
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4.2.2.1.2 Movimiento de la reserva para pérdidas crediticias esperadas en préstamos por etapas

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a log préstamos a costo amortizado se detalla a
continuacién:

Diciembre 2022
Etapa 1 Eapa2  Ewpad  Total
Salde al inicio det afip 18,110,120 B2,566,435 130363036  231,039.5%
Transferencia a Btapa 1 31,8%,033 {26,857 316) (1,938,717 -
Transferencia a Etapa 2 (3,386,326} 33988347 [29.842,021) -
Transfarencia a Etapa 3 (193,229 (14,850,762} 15,043,981 -
Efeato nete de cambios en |a resenv para pérdida crediticia esperada (28,035,874} 13,515,663 46,087,145 31,566,934
Origingcicn de nuevos activs financieros 4540184 - - 4540, 184
Préstamos cancelados {426,461} {3,156,468) (1,568,815,  {7,148,742)
Préstamos castigados - - {10,969,383y (10,969,283
Recuperationes » “ 1,969,159 1,989,159
Sakio al final det periode 20,474,447 81375901 M8167305 2517743
Junio 2022
Etapa 1 Etapa 2 Etapa § Tofal

Saldo gl inicio del afio 23802158 83,414,021 101,318,826 208,585,582
Transfarencia a Etapa 1 57,574 537 (55,228,030 {2,348, 500) -
Transferencia a Etapa 2 (10,295,759) 88518028 (78522266 -
Transferencia a Etapa 3 {8,082,897) (44,280,985 52,483,682 -
Efecto neto de cambios en fa resena para pérdida crediticia esperada {49,688.830) 17297962 W7B20648 75438780
Originacidn de nuewos activos financieros 8,760,348 - - 8,760,348
Préstamas cancelados (4,018,210} {454,551y  (13,701,886) (25,166,647
Fréstamas castigados - - (39.552,76T) (395527871
Recuperaciones - - 2,974,297 2,974,297
Saldo al final del afio 18,118,120 82506435 130383036 231,030,591

Incorporacién de informacidn con visién prospectiva

El Banco usa ia informacién prospactiva gue esté disponible sin costo o esfusrzo indebido en su valoracién del
incremento significativo del riesgo de crédito, asi como también en su medicién de las provisiones por pérdidas
esperadas, El Departamento de Riesgo del Banco utiliza informacion externa e interna para generar un
escenario de 'casoe base’ del prondstico futuro de variables econtmicas relevantes junto con un rango
representativo de ofros posibles escenarios proyectados. La informacion externa usada incluye datos
econémicos y prondsticos publicados por agencias gubemamentales y autoridades monstarias. Estas
proyecciones de corto y mediano plazo son la base fundamental del madelo forward looking.

-12-
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El Banco aplica probabilidades a los escenarios pronosticados identificados. £l escenario de caso base es el
resultado individual mas probable. El Banco ha identificado v documentado el analisis de riesgo de crédito y de
las perdidas esperadas y, usando e analisis estadistico de datos historicos, ha estimado |as relaciones entre
las variables macroecondmicas y el riesgo de crédito y las pérdidas de crédito.

Las relaciones que se predicen entre los indicadores clave y las tasas de incumplimiento y las tasas de pérdida
han sido desarrolladas con base en el analisis de datos histéricos de mas de 10 afioe.

Los efectos conocidos por ia Administracion y que pueden estimarse razonablemente se han reconocida en fas
estados financieros intermedios consolidados condensados al 31 de diciembre de 2022 y 30 de junio de 2022,

4.2.2.2 Cartera de inversiones

El siguiente detalle analiza la cartera de inversiones del Bance que estd expuesta al riesgo de crédito y su
correspondiente evaluacian basada en el grado de calificacion internacional:

Diciembra 2082 Congradode  Monitoreo  Sin calificacién
inversidn esfindar infernacional Total
Inversiones al valor razonabie con cambios en ofros resultados integrales HZ 021,727 125748835 243,770,089 531,542 131
Irversiones al valor razanable con cambios en resultados 22,308,214 - 34,165,866 56,468 877
Iversiones al costo amortizade Wzelatas 39217802 19,816,761 421,854,408
Valores comprados bajo acuerdos de revenla - . 285,200 285,200
Total 497144783 164,967,637 ME038 186 1010150818
Junio 2022 Congradode  Monitores  Sin calificacion
inversitn agtndar internacional Total
Inversianes al valor razonable con cambios en otros resultados integralas 130803718 161,305,670 313,851,173 €06, 180,562
imersiones ai valor razonable con cambios en resultados 7.078,019 B 34,376,435 41,454,514
inversiones o costo amontizads 367,068,058 35,533,629 19,816,769 426 418 848
Velores comprados bajo acuerdos de reventa - - 2685200 265,200
Total 505,049,796 200,835,499 366,429,629 1,074,318,924

Para manejar las exposiciones de riesgo financiero de Ia cartera de inversién, el Banco utiliza la calificacion de
{as calificadoras externas, como a continuacion se detalla:

Grado de calificacion Calificacion extferna

Grado de inversitn AAA, AL+, AA-, At+, A~ BEB+ BBB, BBRB
Manitoreo esténdar BB+, BB, BB~, B+, B, B~ :
Moniforeo especial CCcCac

Default D

Sin calificacion -

-13-
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A continuacion, el analisis de las inversiones por etapa:

Diciemhbre 2022

Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Totai
Inversiones af valor razonable con cambios en olros resultados infegrales 453,422.781 18,119,370 - 531,542,131
Inwrsiones af costo amortizado 402 037,647 18,816,761 - 421,854,408
855 460,408 97,936 131 - 983,396,539

Junio 2022

Etapa 1 Etapa 2 Efapa 3 Totai
Imersicnes al valor razonable con cambios en ofros resultades integrales 551,391,846 54,768,618 “ 646,160,562
Inwrsicnes al costo amortizade 406,601,887 19,816,761 - 426,418,648
057 993 B33 74 585377 - 4,032, 579,210

La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al valor razonable con cambios
en ofros resultadoes integrales se detalla a continuacion;

Biciembre 2022
Invarsiones al vaior razonable con camblos en rosultado integrales Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Saldo al inicio de!f afic 2,207,786 1,517,284 - 3,725.060
Transferencia de 12 meses a durante la vida total sin deterioro crediticio {22,342 22,342 - -
Efecto neto de cambios en fa resena para pérdidas crediticias esperadas 20,128 530,843 - 540,81
Nuevos instrumentos adquiridos 54,644 - - 54,844
Imversiones canceladas {239,033} - - {235,633}
Saldo &l fnal del perfodo 2,021,183 2080449 - 4,081,842
Jdunio 2022

Etapa 1 Etapa 2  FEtapa3 Total
Saldo al inicio del afio 2,226,968 - - 2,226,968
Transferencia de 17 meses a durante la vida total sin detericro crediticio (225,008) 225068 - -
Transferencia de 12 meses a durante [a vida total con deterioro crediticio {2,044) - 2,044 -
Efecto neto de cambios en la resena para pérdidas crediticias esperadas 4195584 1,282,186 111,085 1,822,803
Nuews instrumentos adguiddes 462,908 - - 452,908
Inersiones canceladas {674,492) - - {674,492
Inversiones castigadas - n {113,429) {113,129
Saldo af final def afic 2,207,786 1,517,264 - 3,725,060

- 14 -
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La reserva para pérdidas crediticias esperadas relacionadas a las inversiones al costo amortizado se detalia a
continuacion:

Diciembre 2022
Inversiones al costo amorlizado Etapa 1 Etapa 2 Etapa 3 Total
Salde & inicio del afio 147,498 1,543,806 - 1,691,304
Efecto neto de cambios en la resena para pérdidas crediticias esperadas (2,037} (8,431} - {11,468)
Nusws instrumentos adquiridos 893 - - 893
Salde ai final del periode 148,354 1534375 - 1,680,729
Junio 2022

Etapa 1 Etapa2 Etapal Jotal
Saldy al inicic del afto 405 486 - - 405,466
Transfrencia de 12 meses a durante la vida total sin deterioro credificio {281,843) 281,943 -
Efecto neto de cambios en la resena para pérdidas credificias esperadas 19,894 1,261,863 - 1,281,557
Nuewos instrumentos adguiridos 4,281 . - 4,281
Salda af final def afic 147,498 1,543 806 - 1,691,304

4.2.2.3 Garantias para reducir el riesgo de crédito v su efecto financiero

El Banco mantiene garantias para reducir el riesgo de crédito y para asegurar el cobro de sus activos financieras
expuestos al riesgo de crédito.

Los principales tipos de garantias tomadas con respecto a distintos tipos de activos financieros se presentan a
continuacion:

Gonsumeo Corporativos
Tarjetasda Totst de
Diciembre 2022 Parsonales crétito Autos Hipotecarios  Comerciales Sohregire préstamos
Saldo de los préstamos BI7AT7. 968 132508516 230410700 1016204421 3087478665 TABMS BIB9S
Garartfas 365,482,329 3824117 323006586  28R2970785 520N 46658 205,349,353 8840860798
% de exposicidn oue esld sujslo s
requerimisntos de garenlies 45% 3% 135% 136% 1% 8% 136%
Consumg Comorativos
Tarjetas de Total de
Junio 2082 Personales srédito Autos Hipofscarios  Comerciales Sahreir préstamos
Salda de los préstamos TLTMZE 130680884 2425952 18647102488  3,015155609 17776812 6220975161
Garantias 355,136,068 3334480 SMTHIE1 ZEES7EGI 53748653 229.580,768 8,878 954 850
% de exposicidn qua estd stjelo a
reuanmientos de gatantias 45% ¥4 136% 139% 178% 129% 143%

15 -
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Préstamos hipotecarios residenciales

L.a siguiente tabla presenta el rango de relacion de préstamos de la cartera hipotecaria con relacion al valor de
las garantias ("Loan To Value” - LTV). El LTV es caleulado como un porcentaje del monto bruto del préstamo
en relacion al valor de la garantia. E! monto brute del préstamo, excluye cualguler pérdida por deterioro. Fi
valor de la garantia para hipotecas, estd basado en el valor original de la garantia a la facha de desembolse.

Diciemhre Junio
2022 2022
Fréstamos hipotecarios residenciales:
Menos de 50% 132,650,863 127,383,736
51% - 70% 389,664,369 381,865,997
71% - 90% 970,154,874 950,591,800
Mas de 80% 423 794,315 404,160,965
Total 1,916,264 421 1,864,102,498

Depdsitos a plazo colocados en bancos

Al 31 de diciembre de 2022, se mantiene depdsitos @ plazo en bancos peor BA105,612,587 (junio 2022
B/170,735,582). Los depdsitos a plazo en bancos son mantenidos en instituciones financieras locales v
extranjeras, Estas instituciones cuentan con calificaciones locales yio internacionales, en su mayorfa con grado
de inversidn internacional de al menos BBB- segln Fitch Ratings o Standard and Poors, o Baa3 por Moody's.

16 -
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4.2.2.4 Concentracitn del riesgo de crédito

El Banco monitorea la concentracién de riesgo de crédito por sector y ubicacién geografica. Bl analisis de la
concentracion de los riesgos de crédite a Ia fecha de los estados financieros intermedios consolidados
condensados es la sigulente:

Diciembre 2022
Depdsitos en

bancos Préstamos Inversiones

Concentracién por sector:
Comorativos - 3,131,383,1585 -
Consumo - 3,117,018,405 -
Gobiemno 75,742,560 - 411,901,175
Otros sectores 258,812,443 121,584,755 537 964,241
334,555,003 £,368,866,315  1,009,865,416

Concentracion gecgrafica;
Panama 137,775,147 5,954, 108,464 484 880,018
América Latina y el Caribe 10,065,908 285,133,420 247,619,924
Europs, Asia y Oceania 52,538,156 120,726,434 13,737 482
Estados Linidos de América 134,175,792 - 263,427,082
334,555,003 6,364,966,315  1,000,865,416

Junio 2022
Depdsitos en

hancos Préglamog Inversionas

Concentracién por sector:
Corporativos - 3,023,785,428 -
Consumo - 3,041,869,959 -
Goblemo 98,636,132 - 426,389,353
Otros sectoras 274,123,706 185,210,774 647 844 341
370,759,838 8,220,976,161 1,074,033, 724

Congcentracidn geografica:
Panama 135,053 634 5,802 257,762 526,854,065
América Latina y el Caribe 10,070,485 284,196,595 280,410,768
Europa, Asia y Oceania 52,671,522 44,521 804 14,003,444
Estadus Unidos de América 172,864,187 - 252,765,447
370,758,838 6,220,976,161 1.074.033,724

En la concentracion por sector, el rubro de ofros préstamos corresponde a facilidades crediticias a entidades
bancarias, cooperativas, compafias de seguros, empresas financieras, gobierno, organismos internacionales
y organizaciongs no gubernamentales.

Las concentraciones geogrdficas de Ia cartera de préstamos estdn basadas, en la ubicacién del deudor. En
cuanto & la concentracidn geografica para las inversiones estd basada en el domicilio del emisor de la inversitn.

17 -
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4.3 Riesgo de liquidez o financiamiento

Ei riesgo de liquidez se define coma ef riesgo de que el Banco se encuentre dificultades para obtener los fondos
para cumplir con sus compromisos 1 obligaciones a tiempo.

Los comités respectives asignados por la Junta Directiva vigifan periddicamente la disponibilidad de fondos
itguidos dado que el Banco esta expuesto a requermientos diarios, cuentas corrientes, deposiios a vencimiento
y desembolsos de préstamos. El riesgo de liquidez global del Banco es administrado por el Comité de Activos
y Pasivos (ALCQ).

La Regulacién Bancaria en Panamé requiere que los bancos de licencia general mantengan en todo momento
un saldo minimo de activos liguidos, segan definicion en el Acuerdo No.4-2008 de la Superintendencia de
Bancos de Panamé, no inferior al 30% de sus depdsitos, sin embargo, producto de fas estrictas politicas de
liguidez para la cobertura de sus operaciones pasivas, la liquidez del Banco en base a esta norma al 31 de
diclembre de 2022 fue 36.93% {junic 2022: 40.60%).

Elriesgo de liquidez ocasionado por el descalce de plazos entre actives y pasivos es medido utilizando ef Gap
de liquidez o calce financierc. En este anélisis se realizan simulaciones y escenarios de "stress” basados en las
dificultades que pudieran ocasionar una falla de liquidez, tales como: retiros inesperados de fondos aportados
por acreedores 0 clientes, deterioro de la calidad de Ia cartera de préstamos, volatiidad de los recursos
captados, etc.

A continuacion, se defallan los Indices de liquidez legal correspondientas al margen de activos liquidos sobre
los depbsitos recibidos de clienies del Banco a (a fecha de los estados financleros intermedios consolidados
condensados, como sigue;

Diciembre Junio

2022 2022
Al final del periodo 36.8%% 40.80%
Promedio del periodo 37.58% 43.02%
Mexima del periodo 40.42% 48.371%
Minimo del periodo B.51% 37.87%
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El cuadro a continuacién muestra los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros del Banco,
sobre fa base de sus vencimientos remanentes con respecto a fa fecha de vencimiento confractual. Los flujos
esperados de estos instrumentos pueden variar significativamente producto de estos analisis;

w Valor en Flujos no Hasia 1 Detal Dedas Masde &
Digiembre 2022 libros dessontados afo ahos afios afos
Degdsites 5288990284  5505,755,198 3811322389 1110504588  570,844303 4,083,838
Acuerdos de recompra 50,454,806 82,110,152 92,118,152 - - -
Obligaciones con istitucicnes fnancieras 150,707,064 1.635371,054 784,703,153 864,121,833 214039116 72,507,152
Valores comersiales negusiables 12,565,000 12,694,989 12,694,839 . - .
Bonos comorativos 399,046,328 522 353,091 55,578,222 IBTITIEY TI4633 385272483
Bonos perpetucs 177 894 689 236,287,303 11,360,565 23821,129 126,835,033 73,486 516
Pasios por arendamientos 16,266,288 21469210 2,322 260 4,737 54 5,302,786 8,508,880
TH05515280  8025960,898 4771201810 1751062737 955749851 547356700
. Valaren Flujosno Hasta 1 Defal Dejad Misde h
dunio 2022 fibros descontados afo afios afios afos
Depésitos 5243073019 5430424310 3773855120 12035676218 451,356,104 1,638,861
Acuerdos de racompra §3,665,303 95,147,833 $5,197 835 - - -
Chligaciones con inslitucionss Sinanclerss 1488608294  1,506,060684 683,755,778 5B1ATA S 226955408 130878303
Vslores comercizles negaciables 16,505,000 16,721,924 16,721,824 - - -
HBaones comparathos 439,235,300 579,140,062 47,120,183 TEE32840 40371384 416015716
Benos perpetuos 177,495,857 241,356,308 11,929,596 23,050,197 130851953 74718559
Pasivos por amendamientos 17,217 420 35,698,737 2,873,100 §176207 10093895 1115483

TAT5948.203  8.001602800 4501254128 1893718667 863225821 e43401774

Para administrar el riesgo de liguidez, que surge de los pasivos financieros, gl Banco mantiene activos ligquidos,
tales como efectivo y equivalentes de efective e inversiones, con grado de inversion, para los cuales existe un
mercado active. Estos activos pueden ser facilmente vendidos para cumplir con requerimientos de liquidez.
Por consiguiente, el Banco considera, que no es necesario divulgar el analisis de vencimiento relacionado a
estos aclivos para permitir evaluar la naturaleza y el alcance de| riesgo de liquidez,
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4.4 Rissgo de mercado

Es el riesgo de gue el valor de un activo financierg se raduzea por causa de cambios en las tasas de interés,
en las tasas de cambio monetario, en los precios accionarios, y ofras variables financieras, asi como la reaccion
de los participantes de Ins mercados a eventos politicos y econdmicos, sea éste debido a las pérdidas latentes
como a ganancias potenciales. El objetivo de la administracion del riesgo de mercado, es ef de administrar y
vigilar las exposiciones de riesgo, y que las mismas se mantengan dentro de los parametros aceptables
optimizando el retorno del riesgo.

Las politicas de administracidn de riesgo disponen el cumplimienta con limites por instrumento financiero v el
requerimiento de que, salvo por aprobacitn de Junta Directiva, sustancialmente todos los activos y pasivos
estén denominados en dblares de los Estados Unidos de América o en balboas.

Como parte del riesgo de mercado, el Banco estd expuestos al riesgo de capital que pueda surgir de sus
instrumentos financieros disponibles para la venta,

El Banco administra el riesge de mercado de sus instrumentos financieros al valor razonable con cambios en
OC! a través de informes periddicos al Comité de Activos y Pasivos (ALCO) v al Comité de Riesgos en los
cuales se analizan los cambios en los precios de cada instrumento para asi tomar medidas en cuanto a la
composicion del portafolio,

Dentro de la estrategia de inversiones debidamente refrendada por la Junta Directiva, se establecen limites de
exposicion a riesgos individuales, lo cual se establece en base a aprobaciones por calificacion de riesgo de los
amisores de estos instrumentos.

Adicionalmente, dentro del riesgo de mercado, el Banco estd expuesto principalmente al rigsgo de tasa de
interés.

) Rigsgo de fasa de infereses de los flujos de efectivos y del valor razonable - El riesgo de tasa de interés
del fiujp de efectivo y el riesgo de tasa de interés de valor razonable, son los riesgos que los flujos de
efective futuros y el valor de un instrumento financiero fluctuardn debido a cambios en las tasas de
irterés del mercado,

El Comité de Activos v Pasivos (ALCO) revisa periddicamente 1a exposicion al riesgo de tasa de interés.
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La tabla que aparece a continuacién resumne la exposicién del Bance a los riesgos de tasa de interés. Los
activos y pasivos financieros del Banco estan incluidos en la tabla a su valor en libros, clasificados por
categorias, lo que ocurra primere entre fa nueva filacion de tasa contractusal o las fechas de vencimienta,

Diciombre 2022 Hasta 8 mesas 1a Misg Sintas
ciembre G messs 2 1afo Eatos da & afas de interés Totai

Activosfinancisros:
Efgttivo y depdsitos 98,702,067 3,486,115 2,430,416 - 284,817 451 390,430,048
Vealores comprades bajo acuerdos de ravents «

al coato amortizado 285,200 ) ) ) ) 25,200
Imersiones ai valor rezonable con cambios .

en ofras resultados intagraos 92,921,878 11,822,622 196,133,577 205,022,700 27,541,354 531,542,131
Inversiones 2 valor razonable con cambios en resullados - - - 28,436,352 28,032 485 66,468,877
Iversiones a sosto amorizade B - 19,276,436 302,577,972 B 421,854,408
Préstamas 4,749,415 D80 18,432,716 151,138,746 1,450,979,773 - 8359,966,315
Total de actives financieros 4,942.324,225 33,635,453 468,979,174 1,885,016,837 340,391,296 7,770,546,979
Pasivos financieros:
Depdsitos recibides 2,244,533, 298 976,867,953  1,532772,043 11,878,750 524,138,242 5.7288,980,284
Acuerdos de recompra 80,464,606 - - - - 50,454 605
Ohfigaciones con instituciones financiers 1,175,404 985 - 101,807,778 238,594,300 - 1,520,707,064
Velores comersinles negociables 12,585,000 - - - - 12,565,000
Bonos comoralivs - 34,506,012 - 364,140,318 - 399,046,328
Bonos parpatucs - - - 177,894,693 - 177,894, 658
Total de pasiws financieros 3576957887  1,010,573,965  1,634.379.822 793,508,065 524,138,242 7,489,657,981
Compramisos ¥ contingencias . - - - 1470475488 1,470,475 488
Total da sensibilidad & 1asa de interés 1,415,366, 338 ©76,738.512)  (1,165.400,548)  1,191,408.772 (183,746,852) 280,588,998

Janio 2022 Hasta & meses 1a Mas Sintasa
unia & meses a1 afio 5 afios de § atus de interés Total

Activas financleros
Efecthvo v depdsitos 168,305, 167 - 2430.415 - 251, 248411 421,983,993
Valares comprados bajn acuerdos de reventia -

& costo amortizaro - 285,200 " - - 285,200
Imsrsiones ol valor razonable con cambios

en ottos resultados integrales 166,458,940 28,816,040 144,588 999 AN, 422 867 28878916 806,160,562
Inversiones a valar razenable con camblos e rasultados - - B 28,422 444 13,082,670 41,454,514
Inversiones 2 costo amortizade . - $8,370.617 frt-Resi Ry - 426,418 848
Préstamos 4,662,160,019 15,727, 520 136516466 1,403.572, 158 ~ §,220,976,161
Total de activos financisros 4,986,922, 126 42,828,760 434,903,485  1,961.485,300 28{,159.387 7. 77.279,078
Fasivos financieros:
Depbsitos recibidos 2,353,748,321 Bi1,760.865  1,530,228,281 15,788, 562 53,524.560  5,243,073,010
Acuerdos de recomprs 1,708,328 31,960,088 - . “ 93,655,383
Chligasiones con instifucionss financieras 1,207,328,239 8,771,503 148,068, 183 128,438,969 ~ 1485,608,254
Valores somerciales negacishles 13,575,000 3000000 - - - 16,595,008
Bonos comporatives 24,795,551 - 34,837,907 375,557 842 - 438 235 306
Bonos pametuqs . B - 177486857 - 77,496,867
Totel de pasives financiercs 3,661,158, 436 853,521,836 1.711.133,371 704,332,280 §31,524.980 7458670883
Campromisos y contingencias - - - - 1308204215 1,208,204 215
Total de sensibiiidad a tasa de interés 1,335, 763,680 {810.893,078)  (1,276,229.876]  1,.260,133.040 (40,365,563 258,608,215

El Banco para evaluar los riesgos de tasa de interés y su impacto en el valor razonable de los activos y pasivos,
realiza simulacicnes para determinar ja sensibilidad de los activos y pasivos financieros.
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El andlisls en forma mensual por fa Administracién consiste en determinar el impacio neto sobre los
instrumentos financieros sujetos a riesgo de mercado, tamando en cuenta los efectos especificos causados por
los aumentos y disminuciones de 100 puntos basicos en las tasas de inferés, Los resultados de estas
simulaciones se presentan mensualmente en el Comité de Activos v Pasivos (ALCO) para determinar si los

instrumentos financieros de la cartera se encuentran dentro de los paramefros da riesgo aceptables por la
Administracion,

El analisis que efectda el Banca para determinar el impacto en los activos y pasivos de los aumentos y
disminuciones en las tasas de interés, asumiendo movimientos asiméfricos en la curva de rendimientos y una

posicion financiera constante se presenta a confinuacion:

ncremen Bisminucidn

Diclembre 2022 1&9 160;:1!::: de 100phs

mwersiones en valores {52,352,350) 80,568,141
Préstamos (21,072,312) 22,558,305
Depositos a plazo 45 380,150 {46,911,201)
Obligaciones con instituciones financieras 18,462,481 (19,193,521}
Valores comergiales negociables 26,500 (26,809)
Bonos comporativos 19,232,253 {20,417.377)
Bonos perpetuos 2 541 411 (2,596,340
Impacto neto 12,218,192 6,021,802)
. Incremento  Disminucién

unio 2022 de 100pbs  de 100pbs

Inversiones en valomes {57,684,548) 67,154,777
Préstamos (20,279,308 21,703,116
Depositos a plazo 42 856,601 (43,624 115}
Obligaciones con instituciones financicras 22,812,458 (23,525,223)
Valores comerciales negociables 72,168 (72,609)
Bonos corporativos 22,439,502 (23,962 .459)
Bonos pametucs 2,892 087 {2,968,070)
Impacto neto 12,508,448 (5,294 58%)

4.5 Riesgo operacional

Es e riesgo de pérdidas potenciales, directas o indirectas, relacionadas con los procesos del Banco, de
personal, tecnologia e infraestructuras, y de factores externos que no esteén relacionados a riesgos de crédilo,
maercado y liguidez, tales como los que provienen de requerimientos legales vy regulatorios y del comportamiento
de los estandares corporativos generalmente aceptados,

El objetiva del Banco es manejar el riesgo operacional, buscando evitar pérdidas financieras y dafios en la
reputacién del Banco.

El Banco ha establecido una poiltica de gestién y administracidn integral de riesgos sprobada por el Comite de

Riesgos, la Gerencia General y el Comité de Auditoria de la Junta Directiva del Banco. EI Comité de Riesgos
mide el riesgo de liquidez, rigsgo de mercado, riesgo de crédito v riesgo operacional.
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La estructura de administracién del riesgo operacional ha sido elaborada para proporcionar una segregacion
de responsabilidades entre los duefios, los ejecutores, las dreas de control y las areas que se encargan de
asegurar el cumplimiento de las politicas y procedimienios. Las unidades de negocios y servicios del Banco
asumen un rol activo en la identificacion, medicién, control y monitoreo de Ios riesgos operacionales v son
respansables por comprender y gerenciar estos riesgos dentro de sus actividades diarias.

La implementacion de esta estructura de administracion de riesgos, ha implicado que en el Banco se adopte
una mefodologia de evaluacion de procesos de negocios basados en riesgos, la cual consiste en identificar las
areas y procescs claves en relacion a los objefivos estratégicos, identificar riesgos inherantes al negocio y
diagramar el ciclo del proceso para identificar riesgos y controles mifigantes. Esto es apoyado con herramientas
fecnolégicas que nos permiten docimentar, cuantificar y monitorear los riesgos identificados en los diferentes
procesos a través de malrices de riesgos. El departamento de auditoria intermna a través de sus programas,
realiza una labor de aseguramiento del cumplimiento de ios procedimientos y controles identificados v juato al
departamento de administracién de riesgos monitorean la severidad de los riesgos. Esta metodologia tiene
como objetive fundamental afiadir el maximo valor en cada una de las actividades de la organizacion,
disminuyendo la posibilidad de fallas y pérdidas.

Para el estableciriento de dicha metodologla, el Banco ha destinado recursos para el fortalecimiento def contral
interno y estructura organizacional, permitiendo una independencia entre fas areas de negocio, control de
riesgos y de registro. Lo anterior incluye una debida segregacion funcional aperativa en ai registro, concifiacién
y autorizacién transaccional, la cual estd documentada a través de politicas definidas, procesos v
procedimientos gue incluyen estadndares de control y de seguridad,

En relacion al recurso humano, se han reforzado las politicas existentes de condratacion, evaluacion y retencién
del personal, logrando as! contar con un personal atamente caiificado y de experiencia profesional, ef cual tiene
gue cumplir con diversos procesos de induccién en los diferentes cargos, planes de capacitacién v una
certificacidn de entendimiento y acepiacién acerca de las poliicas de conducta y normas de negocio
establecidas en ef Cédigo de Etica del Banco.

El Banco ha realizado una impartante inversion en la adecuacion de la plataforma tecnoldgica con el objetivo
de ser mas eficlentes en Ios diferentes procesos de negocio y reducir los perfiles de riesgos. Para tal fin, se
han reforzado las politicas de seguridad v se ha establecido una politica de administracién de riesgos
tecnoldgicos. Por otro lado, se esta trabajando en un plan de contingencias en donde se replique on linea las
principales aplicaciones en informacion def Banco en caso de una interrupcion.

4.6 Riesgo de segurc

Ei rigsgo inherente al contrato de seguros es aquel que involucra la posibilidad que ocurra un evento repentino,
no previsible, fortuito e independiente de fa voluntad del asegurado y que resulte en una reclamacién por parte
del asegurado que resulte en la reduccidn de un activo o el establecimiento de un pasivo.

El principal riesgo del Banco ante sus contratos de seguros, es que los pagos de beneficios y siniestros de los
reclamos actuales o su ocurrencia difieran de lag expectativas. Este rlesgo es influenciado por la frecuencia de
los reclamos, beneficios y siniestros reales pagados, &l desamolio de reclamos de larga duracién o de colas
pesadas, asl como Jos reclamos por eventos catastréficos en donde se ve afectado gran parte del portafolio
tanto interno como de reaseguradores,

El portafolio de contratos de seguros es administrado, principaimente bajo una estricta politica de suscripcion
que se fundamenta en la diversificacién y anédlisis de la concentracion de riesgo, aplicacion de tarifas, practicas
conservadoras en inversiones a largo y corto plazo y politicas de retencidn mediante contratos de reaseguros.
Estos acuerdos de reaseguros incluyen contratos de “stop loss”, exceso de pérdidas v catasirdficos en cada
uno de los ramos en que opera. Los contratos vigentes permiten la adguisicion de coberturas adicionates, en
caso de requerirse, ante la ocumencia de un evento significative. Sin embargo, el principal riesgo es que los
reclamos actuales v los pagos de beneficios a asegurados puedan exceder el valor actual de los pasivos
acumidados producto de la frecuencia y/o severidad de los eventos. Para mitigarlo, el Banco se adopta politicas
de estimaciones razonables y mediante evaluaciones asistidas por técnicas estadisticas y calculos actuariales.
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4.7 Administracién de capital

Al 31 de diciembre de 2022, el Banco analiza el capital regulatorio aplicando las normas de Ia Superintendencia
de Bancos de Panama con base a los acuerdos, Acuerdo No.1-2015 del 3 de febrero de 2015, Acuerdo No 3~
2016 del 22 de marzo de 2018, que modificaron al Acuerdo No.5-2008 del 1 de octubre de 2008, por medio del
cual se establecen normas para la determinacién de los activos ponderados por riesgo de crédito y riesgo de
contraparte y s nuevos acuerdos, Acuerdos No.11-2018 de 11 de sepliembre de 2018, modificado por &l
Aguerdo No.3-2018 de 30 de abril de 2019, por medio del cual se establecen nuevas disposiciones sobre Riesgo
Operativo y el Acuerdo No.2-2018 de 23 de enero de 2018, por medio de los cuales, la Superintendencia de
Bancos de Panama ha determinado tomar en consideracion oiros riesgos para ks determinacion del indice de
adecuacion de capital, enfre los cuales se encuentran el riesgo de mercado, el riesgo operacional y el riesgo
pais, para valorar &l requerimiento de fondos de capital.

Como consecuencia de los efecios de ia pandemia global de salud COVID-18 decretada por la Organizacion
Mundial de la Salud {(OMS3)} se ha pueste de manifiesto la necesidad y conveniencia de establecer medidas
especiales temporales los efectos del Artfculo No.2 del Acuerdo No.3-20186, todos los acfivos de riesgo
clasificados en las categorias 7 v 8, cuya ponderacion es de 125% y 150% respectivamente, ponderaran
temporalmente como parte de la categoria 6, cuya ponderacién es de 100% mediante la Resolucién General
de Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020.

La Ley Bancaria en Panama requiere que los Bancos de licencia general mantengan un capital pagado minimo
de B/.10,000,000 y un patrimonio de por lo menos 8% de sus actives ponderados, incluyendo ios instrumentos
financieros fuera del estado consoclidado de situacion financiera. Para estos efectos, los activos deben
considerarse netos de sus respectivas provisiones o reservas y con las ponderaciones indicadas en el Acuerdo
de la Superintendencia de Bancos de Fanama.

Conforme lo establece €l esquema regulatorio, los requerimientos de capital son medidos de la siguiente forma;

- Capital primario - El cual estd conformado por el capital primario ordinario v el capital primario
secundario. Ei capital primario ordinatio comprende el capital pagado en acciones, las reservas
declaradas, otras partidas de resulfado integral v las utifidades retenidas. El capital pagado en
acciones es aguel representado por acciones comunes y acciones preferidas perpetuas no
acumuiativas emitidas y totalmenie pagadas. Las reservas declaradas son aquelias identificadas
como tales por el Banco provenientes de ganancias acumuladas en sus libros para reforzar su
situacion financiera. El capital primario adiclonal comprende los instrumentos financieros que son
perpetuos, es decir, no tienen fecha de vencimiento.

Las utllidades retenidas son fas utifidades no distribuidas del periodo v las ulilidades no distribuidas
correspondientes a periodos anteriores,

. Capital secundario - El mismo comprende los instrumentos hibridos de capital y deuda, la deuda
subordinada a término, las reservas generales para pérdidas, las reservas no declaradas v las
reservas de reevaluacion de activos. Las reservas generales para pérdidas, son creadss
voluntariamente por la gerencia det Banco con el objetivo de cubrir pérdidas que adn no han sido
identificadas, las reservas no declaradas, son las gue se constituyen como parte de la utilidad
después de impuesto v se mantienen disponibles para absorber pérdidas fuluras no previstas y no
se encueniran gravadas por ninguna obligacién. Las reservas de reevaluacion de actives del Banco,
se constituyen como resuitado de alguna revaluacién efectuada sobre fos activos del Banco.

. Provision dindmica - Segln lo definido en el Acuerdo No.4-2013.
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Para el‘célcum del monto de los fondos de capital de un banco de licancia general se deba tomar en cuenta las
deducciones, gue se hardn timestraliments, v que se detallan a continuacién:

s El eapital no consolidado asignado a sucursales en e exterior.
El capital pagado no consolidado de subsidiarias del Banco.
. El capital pagado de subsidiarias no bancarias. La deduccion incluird los saldos registrados en el

activo por el mayor valor pagado - respecto del valor contable - en las inversiones permanentes en
sociedades en el pais y en ¢ exterior.

. Partidas de activos correspondientes a gastos u otros rubros, gue en virtud de principios de
cantabilidad generalmente aceptados y de las Normas Infernacionales de Contabilidad
corresponden a sobrevalorizaciones o diversas formas de pérdidas no reconocidas, y también las
pérdidas experimentadas en cualquier momento del ejercicio.

El Banco mantiens una posicion de capital regulatorio que se campone de ia siguiente manera:

Diciembre Junio
2022 2022

Capital primario (pilar 1)
Capital sosial pagado 210,202,657 270,202,857
Capital pagado en exceso 2,017,297 1,574,518
Resenas declaradas 43,732,993 43,269,167
Utilidades retenidas 382,133,315 380,419,123
Otras partidas del resultado integral (40,242,920 (37,694,923)
Reserva dindmica 87,863,198 87,863,108
Sub total 755,708,540 746,033,741
Menos: ajustes regulatorios al célculo del capital primario ordinario
Fondos de comescio 82,114,817 (92,0n4,817)
Otros actives intangibles (18,603,120 (19,374,790)
Actives par impuestos diferidos (1,441,971 -
Total del fondo de capital primario 643,646,632 634,644,134
Bonos perpetuos 177,894,695 177,495,857
Total del fondo de capital primario adicional 177,894 699 177 485,857
Total del fondo de capital 821,541,331 812,139,991
Activos ponderadios por desgo de crédito 5,460,408 422  5,133,840,240
Activos porderados por esgo de mercado 50,791,788 52,269,781
Activos porderados por riesgo operative 205,514,718 189,190,408
Tatal de actives ponderados por riesgo 5,716,714 928  5,375,350,408
fndices de capital
Total de capital regulatorio expresade en porcentaje sobre el activo ponderado en base a
riesgo 14.37% 1511%
Total del pilar 1 expresado en porcentaje del active panderado en base a riesge 14.37% 15.11%
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A continuacion, se detalla la composicion del calculo de los activos ponderados por riesgo de mercado en base
al tipo de activo:

Activos ponderades por
Riesgo Mercado
Diciembre Junio
2022 2022

Categoria
Renta Fija 161,409 317,806
Renta Variable 50,630,379 51,951,978
Activos penderados por fesge de mercado 50,791,788 52,269,781
g, Estimaciones de contabilidad, juicios criticos y contingencias

El Banco efectia estimaciones y juicios que afectan los montos reportados de [os activos y pasivos dentro del
siguienfe afic. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estén basados en la experiencia
historica y otros factores, incluyendo expectativas de evenios futuros que se creen son razonables bajo las
circunstancias.

Juicios

En el proceso de aplicar las politicas contables del Banco, Ja Administracién ha hecho los siguientes juicios,
que tienen el efecto mas significativo sobre fos importes reconocidos en los estados financieros intermedios
consolidados condensados.

{a) incremento significativo del riesgo de crédito; Para los activos en ia Etapa 1, las pérdidas esperadas son
medidas como una provision igual a las pérdidas crediticias esperadas para 12 meses, o las pérdidas esperadas
durante la vigencia para los activos de la Etapa 2 o los activos de la Etapa 3. Un active se mueve hacia la Ftapa
Z cuando su riesgo de crédito se ha incrementado de manera importante desde el reconacimiento inicial. Al
valorar si el riesgo de crédito de un activo se ha incrementado de manera importante el Banco tiene en cuenta
informacion prospectiva razanable y soportada, tanto cualitativa como cuantitativa,

{b) Establecimiento def nimero y los pesos relativos de los escenarios prospectivos vy determinacién de la
informacién prospectiva relevante para cada escenario: Cuando mide fas pérdidas crediticias esperadas (ECL)
el Banco usa informacién prospectiva razonable y con soportes, que se base en supuestos para el movimiento
future de los diferantes prondsticos econdmicos y cortio esos prondsticos se afectarén unos con ofros. Véase
Nota 4.2.2.1.2 para mas detalles,

{c) Modelos y supuestos usados: El Banco usa varios modelos v supuestos en la medicién dei valor razonable
de activos financleros, asi como también en la estimacidn de las pérdidas crediticias asperadas. El juicio es
aplicado en la identificacién del modelo més apropiado para cada tipo de active, asl como también para
determinar los supuestos usados en esos modelos, incluyendo fos supuestos que se relacionen con los
indicadores clave del riesgo de crédito.

{d) Reserva para pérdidas crediticias esperadas: Cuando se determina la reserva para pérdidas crediticias
esperadas, se requiere juicio de la Administracion para evaluar |a cantidad y oporiunidad de los flujos de efectivo
futuros con el fin de determinar si el rlesgo de crédito se ha incrementado significativamente desde el
reconocimiento inicial, teniendo en cuenta las caracteristicas de los préstamos v los patrones predeterminados
en el pasado para instrumentos financieros similares.

Lus cambios en el riesgo de impago que se produzea an los proximos 12 meses pueden ser una aproximacian
razonable de los cambios en el riesgo medido en funcidn de la vida delinstrumento. El Banco utifiza los cambios
en el riesgo de impago que se produzea en fos proximos 12 meses para deferminar si el resgo de crédito se
ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial, a menos que las circunstancias indican que
una evaluacion del perfodo de vida del instrumento es necesaria.
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(e) Perdidas por deterioro de préstamos a costo amortizado: EI Banco revisa sus préstamos individualmente
significativos en cada fecha del estado consolidado de situacion financiera para evaluar si una pérdida por
deterioro debe ser registrada en el estado consolidado de ganancia o pérdida. En particular, se requiere juicio
de la Administracion en la estimacién del monto y de los flujos de efectivo futuros para determinar la pérdida
par deterioro. Estas estimaciones se basan en suposiciones acerca de una setie de factores y los resultados
reales pueden diferir, resultando en cambios futuros en fa provisién. Préstamos que se han evaluado de forma
individual {y que no se encuentran deteriorados) se evaltian junto con los demas préstamos no significativos en
grupas de activos con caracteristicas de riesgo similares. Esto es para determinar si es conveniente establecer
reservas debido a eventos de pérdida incurridos para los cuales existe evidencia objetiva, pero cuyos efectos
aun no son evidentes. La evaluacién colectiva toma an cuenta los datos de ia cartera de préstamos (como los
niveles de morosidad, la utilizacion de crédito, relaciones préstamo-garantia, etc.), v los juicios sobre &l efecto
de la concentracibn de riesgos y datos econémicos (incluyendo niveles de desempleo, indices de precios al
consumidor, el riesgo pals y el desemperio de los diferentes grupos individuales).

{f) En la medicién del deterioro de la plusvalia el Banco utiliza ef valor de uso, cuyo insumeo principal son las
proyecciones financieras del Banco. Los presupuestos comprenden prondsticos de ingresos, costos de
intereses, provisiones y gastos generales basados en las condiciones actuales y anticipadas del mercado que
se han considerado y aprobado por la Junta Directiva. Si bien el Banco ha efectuado las proyecciones con la
mejor evidencia a la fecha del balance y aplicando su juicio sobre los prondsticos futuros, las proyecciones son
itherentemente inclertas debido a la incerdidumbre en la economia. Los supuestos claves en la determinacion
del valor recuperable se revelan en la Nota 13.

{9} Determinantes del valor razonable y los procesos de valoracién: Se mide el valor razonable utiizando niveles
de jerarquia que reflejan el significado de los datos de entradas ufilizados al hacer fas mediciones. Se tiene
establecido un proceso v una politica documentada para la determinacion del valor razonable en la cual se
definen las responsabilidades y segregacion de funciones entre las diferentes dreas responsables que
intervienen en este proceso, el cual ha sido aprobado por el Comité de Activos y Pasivos (ALCO), el Comité de
Riesgos vy la Junta Directiva,

Cuando el Banco utiliza o confrata a tercercs, quienas proveen el servicio de obtencién de precios para
determinar los valores razonables de los instrumentos, esta unidad de control evalla y documernita la evidencia
obtenida de estas terceras parfes que sustenten la conclusion que dichas valuaciones cumplen con los
reguerimientos de las NIF. Esta revision incluye:

. Verificar que gl proveedor de precio haya sido aprobado por el Banco;
Obtener un entendimiento de como el valor razonable ha sido determinado v si el mismo refleja las
- transacciones actuales del mercado.

L.a NiF 13 especifica una jerarquia de las técnicas de valuacion en base a si las informaciones incluidas a esas
técnicas de valuacion son observables o no observables. La informacion observable refieja datos del mercado
obtenidos de fuentes independientes; la informacion no ohservabie refleja los supuestos de mercado del Banco.
Estos dos tipos de informacién han creado la siguiente jerarquia de valor razonable:

Nivel 1: Los datos de entrada son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los que el Banco pueda acoeder en fa fecha de la medicién.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos financieros similares o utilizacion de una
tecnica de valuacion donde todas las variables son obtenidas de informacién observable del mercado para los
activos ¢ pasivos ya sea directa o indirectamente. En algunos casos, ¢f Banco emplea informacion de referencia
de mercados activos para instrumentos similares y en otros, emplea téonicas de flujos descontados donde todas
las variables & insumos del modelo son obtenidos de informacion observable del mercado.

Nivel 3; Cuando los insumos no estén disponibles y se requiere determinar el vaior razonable mediante un
modelo de valuacién, el Banco se apoya en entidades dedicadas a la valoracidn de instrumentos bursétiles o
bien de las propias entidades administradoras del activo o pasiva que se trate. Los modelos empleados para
determinar el valor razonable normalmente son a fravés de descuento de fiujos o bien vajuaciones ques emplean
observaciohes histdricas de mercado,
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El Banco considera que sus metodologias de valorizacién, de las inversiones clasificadas en el Nivel 3 son
apropiadas, sin embargo, el uso de diferentes estimaciones, de las variables no observables, podrian dar
diferentes resultados del valor razonable de dichas inversiones. Para las inversiones clasificadas en el Nivel 3,
valarizadas por el Banco, las cuales una parte importante cotizan en mercados no liquido, ajustes en ef margen
de crédito para el caso de renta fija de (+ 100 pbs y - 100 pbs), resultaria en los siguientes impactos favorables
y desfavorables en el patrimonio del Banco.

Biciembre 2022
Inversiones al valor razonabie con
catmbios en otros resultados integrales

Efecto en &) patrimonio

Favgrable {Desfavorable)
Instrumentos de renta fja 10,312,303 {8,747 081}
Junig 2022

inversiones al valor razonable con
camhbics en otrus resultados integrales

Efecto en el patrimonio

Favorable {Desfavorabla)
Inskumentos de renta fija 10,767,504 (10,128,075)

Valor razonable de Jos activos v pasivos financieros del Banco que no se presentan a valor razonable en forma

constante (pero se requieren revelaciones del valor razonable) al cierre del ejarcicio

El valor en libros de los principales activos y pasivos financieres que no se presentan a su valor razonable en el
estado consolidado de situacion financiera del Banco se resume g continuacion:

Diciembre 2022 Junio 2022
Valor en Valor Valor en Valor
lilbros razonable libros razenable
Activos
Efectivo y depdsitos en bancos 284,817,451 284,817 451 251,248,411 251248411
Depdsitos a plazo 105,612,597 105,612,587 170,736,582 170,735,582
Valores comprados baio acuerdos de reventa -
al costo amortizado 285200 285,208 285,200 285,200
Inversiones & costo amortizado 421,854,408 358,711,855 426,418,648 376,663,165
Préstamos 6.107,480,290 6,185,597 833 5979818057  6,073,533,508
Total de activos financiercs 6.920,049,948  6,935024,936 6028505808  §,872,485888
Pasivos
Depdsitos ala vista 524,138,242 524,138,242 531,524,960 531,524,960
Depdsitos de ahamros 1,211, 705861 121,705,861 1,277, 234,B87  1,277.234,867
Depdsitos & plazo 3,563,146,381  1584,835288 3434313172 3492814834
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra 90,454,806 80,454,606 93 565,393 93,665,393
Obligationas con instituciones financiaras 1,520,707.064  1,548,808.210  1,488,606,284  1,525,083618
Valores comerciales negociables 12,565,000 12,628,778 16,585,600 16,566,596
Bonos comorativos 398,046,328 368,024,003 439,238,300 418,782,748
Bonos perpetuos 177,894,698 178,226,034 177 495,857 177,285,310
Total de pasivos Enancieros 7,489,657 981 7518905922  7A458670,881  V.534,508,142
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Jurarquia del valor razonabie
Dictembre 2022
Total Nival 4 Hivel 2 Nivei 3

Activos

Efectivo y depdsifos en bancos 284,817,451 - 284 817, 451 -

Depdsitos a plazo 106,612,587 - 105,812,597 -

Valores comprados bajo acuerdos de raventa -

al costo amortizado 284,200 - 285,200 -

Imersiones a costo amortizade 358,741,855 339,920,223 - 18,781,632

Préstamos 8,186,597,833 - - 6,186,597,833
Total e activos fnancieros 8,936,024, 938 339,920,223 390,715,248 8,205,389,465
Pasivos )

Depdsitos a la vista 524 138,242 - 524,138,242 -

Capdsitos de ahorros 1,21%,705,661 B 1,211, 705,681 -

Cepasitos a plazo 3,684,835,388 - 3,584,835,388 -

Valores vendides hajo acuerdos de recompra 40,454,808 - 90,454,808 -

Obligacionss con institucionas financieras 1,648,808,210 - 1,548,888,210 -

Valores comarciales negociables 12,626,778 - 12,628,778 -

Bonos comorativos 368,021,003 333,021,003 - 35,000,000

Bonos perpeluos 178,226,034 - 155,831,034 22,395,000
Totai de pasivos financieros 7,518,905,922 333.621,003 7128480919 57,395,000

Jerarquia del valor razonable
Junio 2022
Total Niveid Nivel 2 Nivel 3

Activos

Efectivo y depdsitos an bantos 251,248,411 - 251,248,411 -

Pepisiios a plazo 470,735,582 - 170,735,582 -

Valores comprados bajo acuerdos de reventa -

al costo amortizado 288,200 - 285,200 -

Inversiones a costo amortizado 374,663,168 358,600,187 - 18,062,978

Préstamos §,073,533,508 - - B,073,533,508
Total de activos financieros 8,872,465 868 358,800,187 422,260,183 6,081,596,486
Paslvos

Depésitos a |3 vista 531,524,960 - 531,524,960 -

Depdsites de ahorros 1,277,234,087 - 1,277,234 887 -

Depbsitos a plaze 3,492,814,624 - 3492814634 -

Acuerdas de recompra $3,6856,383 - 03,665,393

Obligaciones con instifuciones financieras 1,526,983,816 - 1,526,883.616 -

Yalores comerciales negociables 15,566, 596 - 18,566,556 “

Bonos compomtivos 418,762,745 358,941,748 24,821,000 35,000,000

Bonos perpetucs 177,255,310 - 113,675,380 63,678,950
Total de pasivos financieros 7,534,808 142 358,041,746  7.077.185,446 08,879,950
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El valor razonable de los actives y pasivos financieros incluidos en el Nivel 2 y Nivel 3, mostrados arriba ha side
determinado con los modelos de precios generalmente aceptados, basados en & andlisis de los flujos de caja
descontades, donde el dato de entrada més significativo fo constituye ia tasa de descuento que refleja el riesgo

de crédite de la contraparte,

El valor razonable de los depdsitos interbancarios y de clientes, es estimado utilizando la técnica de fiujos de
caja descontado, aplicando las tasas que son ofrecidas para depdsitos con términos vy vencimientos similares.
El valor razonable de los depdsitos a la vista es el monto por pagar a la fecha de los esiados financieros

intermedios consolidados condensados,

El movimiento de fag inversiones al valor razonabls con gambios en otros resuffados integrales e inversiones al
valor razonable con cambios en resulfados en Nivel 3 es e siquiente:

Inversiones al valor razonable
eon cambios en oftrog

Inversicnes a valor
razonsble con cambios en

resultados infegrales resultados
Diclambre Junio Diclembre Jurnio
2022 2022 022 022
Saldo &l inicio del afio 244,331,592 254,349 648 29,230,859 28,804 577
Adiciones - 29,824,774 - -
Reclasificaciones de Niwl2a 3 39,517,808 21,794,884 ~ -
Reclasificaciones de Niwel 3a 2 {12,000 (28,814,740 - B
Cambio neto en valores {6,540,350) {13,489,764) - 326,282
Redenciones, amortizaciones v bajas {11,843,655) (21,032,801 - -
Saldo al &inal del periodo 265,453,896 244 331 962 29,230,859 20,230,859

Al 31 de diciembre de 2022, las inversiones al valor razonable con cambios en ofros resultados integrales del

Nivel 3 no afectaron los resultados del Banco.

El total de ia pérdida no realizada para las inversiones al valor razonable con cambios en ofros resultados
integrales clasificadas como Nivel 3 al 31 de diciembre de 2022 es por B/.20,680,848 (junio 2022: B/.14,150,498).

Al 31 de diciembre de 2022, las reclasificaciones entre el Nivel 2 y el Nivel 3 de inversiones en bonos corporativos
locales, se dieron producto de la actividad observada en el mercado de valores en el que se cotizan.
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6. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Los saldos y transacciones con partes relacionadas incluidos en los estados financisros intermadios consolidados
condensados, se resumen a continuacion;

Diciembra Junio
2022 022
Operaciones con compaflias relacionadas
Estado consolidado de situacién financiera
Activos
Inwersiones a valor razonable con cambios en otros resulados integrales 16,569,306 22 500,372
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 9,458,910 8,672,459
Préstamos 76,986,658 68,415,730
Interesas acunudados por cobrar 4,162,512 2,301,580
Activos varios 101,514,628 83,899,254
Fasivos
Depdsitos de clientes:
A la vista 31,348,673 33,217,857
Ahorros 3,218,830 4,400,337
Plazo fijo 55,645,889 87,479,258
Intereses acumulados por pagar 704,643 167,248
Compromisos y contingencias 10,984,128 39,134,056
Estado consolidado de ganancia o pérdida
Diciembre Diciembre
2022 2024
Ingresos y gastos
Ingresos por intereses y dividendos 1,462,048 1,591,812
Gastos por intereses §32,702 1,379,507
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Diciembre Junio
2022 2022
Operaciones con dirsctores y personal clave de Ja Administracion
Estado consolidado de situacion financiera
Actives
Préstamos 14,764,411 13,046,053
Intereses acumulados por cobrar 70,826 69,775
Pasivos
Depdsitos de clientes:
Alavista 1,445 214 1,404,401
Ahorros 13,877,503 12,793,758
Plazo fijo ' 42,302,219 47,321,530
Intereses acumulados por pagar 485 428 122,508
Compromisos y contingenclas 723,182 637,763
Diciembre  Diciembre
Estado consolidado de ganancia o pérdida 2022 2821
ingresos y gastos
Ingresos por intereses 322,038 282617
Gastos por infereses 412,497 868,197

Beneficios personal cfave de la Administracion

Salarios 3,039,168 3,018,637
Participacion en utilidades 1,407,667 -
Plan de opcidn de acciones de los empleados 235,398 128,350
Digtas a directores 441,310 435,150

5,123,644 3,580,137

Al 31 de diciembre de 2022 lbs colaterales que garantizan los créditos a partes relacionadas sumaban
B/.133,460,272 (junio 2022: B/.127,071,808), los cuales corresponden a garantias inmuebles, muebles y thulos
en valores.

Al 31 de diciembre de 2022, no hay préstamos con paries relacionadas con indicios de deterioro. Al 31 de
diciembre de 2022, jos préstamos con partes relacionadas tienen fecha de vencimiento entre energ de 2023
hasta junio de 2052 y tasas de interéds anual que oscilan entre 2.75% vy 8.00% (junio 2022: tienen vencimiento
entre julio de 2022 hasta abril de 2052 v fasas de interés anual que oscilan enire 2.75% y 7.25%).
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7. Efective y equivalentes de efective

Efectivo y efectos de caja
Depésitos a la vista
Depdsitos a plazo fijo

Interts por cobrar
Efectivo y depdsites en bango

Menos:
Interés por cobrar
Depdsitos a plazo fijo restringidos
Depdsitos a plazo fijo con vencimientos originales mayor 2 90 dias

Efectivo y equivalente de efectivo para propfisitos del estade
consolidado de flujos de efectiv

Diciembre Junio
2022 2022
65 875,045 51,224,155
228,842 406 200,024,266
105,612,587 170,736,562
300,430,048 421,983,983
275,723 179,238
390,705,771 422,163.231
(275,723) {179,238}
(2,823.277) {4,227.529)
(3,680,414} {2430,414)
383,826,357 415,326,080

Al 31 de diciembre de 2022, existen depésitos a piazo fijo con vencimientos originales mayor a 90 dias por
B/.3,680,414 (junio 2022; B/.2 430,414). Ademds, existen depdsitos a plazo fijo restringidos por B/.2,923,277

(iunio 2022: B/ 4,227 529) que garantizan obligaciones financieras,

8. Valores comprados bajo acuerdos de reventa

Al 31 de diciembre de 2022, los valores comprados bajo acuerdos de reventa por B/.288,200 {junio 2022
B/.285,200) con vencimiento en mayo y junio 2023 fjunio 2022: con vencimiento en mayo y junio 2023), estan
garantizados por gcciones y bonos de empresas que cotizan en la Bolsa de Valores de Panama.

9, Inversiones en valores, neto

A continuacion, = detalle de las inversiones en valores:

inversiones al valor razonable con cambios en otros resultados integrales
Inversiones al valor razonable con cambios en resultados

Inversiones a costo amortizado

Intereses por cobrar

Provisidn por deterioro de inversiones a costo amortizado

Inversiones en wlores, neto
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Diciambre Junio

2022 2022
531,542,131 608, 160,562
56,468,877 41,454 514
421,854,408 426,418,648
6,550,735 6,862,521
(1,680,729} (1,651,304)

1.014,735,422

1.079,204,941
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por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En balboas)

2.1 Valores al valor razonable con cambios en otros resultados integrales

Diciembre Junio
2022 2022
Valores que cotizan en la bolsa:

Acciones emifidas por empresas - locales 8,116,185 7,586,692
Acciones emitidas por empresas - extranjerc 481,478 435,107
Titulos de deuda privado - locales 237,481,520 275,070,798
Tihdos de deuds privado - extraniero 216,718,368 244 144,734
Titudos de deuda gubemamental - locales 11,371,310 21,387,601

474,168,861 548 502,833

Valores qus ne cotizan en fa bolsa:

Acciones emitidas por empresas - locales 18,812,371 18,812,37G
Acciones emitidas por empresas - extranjerc 131,320 31,340
Titules de deuda privado - locales 38,071,142 38,187,200
Tiulos de deuda gubemamentat - locales 358 487 536,819

57,373,270 57,567,729

£31,542131 508,180,562

Las tasas de interés anual que devengaban las inversionss al valor razonable con cambios en otros resultados
integrales oscllaban entre 2.50% vy 9.375% (junio 2022: 1.00% y 9.375%).

Al 31 de diciembre de 2022, existen inversiones al valor razonable con cambios en ofros resultados integrales
por BA127,344,694 (junio 2022: BA109,470,287), que garantizan obligaciones con instituciones financieras.
{Véase Nota 18). En adicién, al 31 de diciembre de 2022, existen inversiones al valor razonable con cambios en
otros resultados integrales por B/.64,862,806 (junic 2022: B/.56,280,642) que garantizan acuerdos de recompra.
{Véase Nota 15).

Al 31 de diclembre de 2022, el Banco realizé ventas y redencionss de inversiones por B8/.179,718,189 (junio

2022: B/438,213,712) y como resultade se registrd una ganancia de B/.188,213 (diclernbre 2021: B/.816,577),
que se incluye en el estado consolidado de ganancia o pérdida.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados

por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En balboas)

9.2 Valores al valor razonable con cambios en resultados

Los valures al valor razonable con cambios en resultados se presentan a continuacion:

Diciembre Junio
2022 2022
Valores que cotizan en la bolsa:
Acciones emitidas por empresas - locales 4,934,808 5,145,836
Acciones emitidas por empresas - extranjers 2,713,248 2,695,575
Tiulos de deuda privado - extranjero 4,396,397 4,382 444

12,044,445 12,223,655

Valores que no cotizan en la bolsa:

Acciones emitidas por empresas - locales 5,190,859 5,190,852
Acciones emitidas por empresas - extranjero 15,193,572 -
Tiulos de deuda privado - locales 24,044,000 24,040,000

44,424 431 28,230,859

56,488,877 41454514

Al 31 de diciembre de 2022 se realizaron ventas de inversiones a valor razonable con cambios en resultados con
una pérdida de 8/.2,255.

8.3 Valores a costo amortizado

Diciembrs 2022 Junio 2022
Valor Valor Valor Yalor
o libros razonabla on libros razpnahle
Valores que colizan en la bolsa:
Tiules de deuda privado - extranjere 5,583,550 4,530,240 8,102,723 5,008,500
Tiulos de deuda gubemamental - locales 116,687,527 108566682 111108428 104,088,185
Thulos te deuda gubsmamenital - extranjero 279456570 228823281 288386730 248482102

402037847 3092023 406601887 350,600,187

Valores gue no colizan e la bolsa:
Thudos de deuda privads - locales 18,816,761 18,781,832 19,518,761 18,062,978
19,816,761 18,781,632 18,616,761 18,062,978
421854408 358,711,855 4264186848 376,863 165

Al 31 de diciembre de 2022, Ia tasa de interés anual, que devengan los valores a costo amorfizado oscila entre
el 1.00% y $.375% (junic 2022; 1.00% y B.875%).

Al 31 de diciembre de 2022, existen valores a costo amortizado por B/.29,271,100 (junio 2022: B/.18,793,200),
que garantizan obligaciones con institucicnes financieras. (Véase Nota 16). En adicion, al 31 de diciembre de
2022, exdsten inversiones a costo amortizado por B/.42,555,180 (junio 2022: B/.47,178,727) que garantizan
acuerdos de recompra. (Véase Nota 15).
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

10. Préstamos, neto

Dicismbre 2022 Junio 2022
Provision por Provision por
Mante bruto deterioro Monto nete Monto bruto deteriore Monto neto

Sector irdeyr:
Consumo 1,146,336.097 (58786221  1,088550,776 1123293243 (63783443  1,060,038,830
Comerciales 1348406138 (95,470,028) 1252936112 1383212307  (B6.926,588)  1.295,285,31%
Agopecuatio 360,347,085 (15,323,749) 345,023,354 351,830,018 (12,341,438  339.486,587
Prendarios 118,423,161 {7,534} 118,415,827 106,519,182 {1,348 106,517,834
Sobregiros 136,600,468 (6,168,942) 124,431,526 126,833,042 (7.274.871) 118,558,171
Hipotesaros 1816264421 (20825483) 1895438858 1864102488 (36628365 1,825473.113
Industrisies 267,619,904 {6,458 497 261,183,407 271,084,022 (2.589,66%) 268,514,359
Construccisn 406,290,448 (28,497,448) 376,873,000 418,091,228 (20,901,023 307,009,305
Amendamienios financieros 38,441,100 {1,484,530) 36,956,570 35,758,829 {1,446,753) 34,311,878
Facturas descontadas 220,377,729 {9,518,766) 210,558,963 231,533,582 (8,807,996 221725597
Tatal def sector inteme 5954106481  (M42450.188) 5711847203 5892267762  (223243757)  5,669,014,005
Sector externo:
Comerciales 274,179,847 {1,728 664; 272,451,183 223,156,994 {(1,860.237) 221487757
Incisstriales 84,288,136 6,021,422 78,266,718 42,430,045 (5,968,058) 36,441,987
Construccion 1,396,270 (664,252 732,018 1,265,268 (891 1,264 577
Prendarios 9,478,022 - 9,470,022 10,970,022 . 10,974,022
Sabregirg 46,525 577 (144,237} 48,381,340 50,916,070 {157,648) 80,758, 222
Total del sector extermo 415,853,554 (8,558,575} 407,301,279 328,718,399 (7,795,834 320,822 565
6,362,066.316 (301,017,743} &118.948572 6220976161 (231,039,581} 5900838570
Mas: Interases por cobrar 186,710,314 186,404,104
Manos: Intereses y comisiones
descontados no ganados {11,468,282) (10,148,513
Total 8,264,190,654 6,138,222 161

Al 31 de diciembre de 2022, ja cartera de préstamos devenga intereses dentro de un rango de tasas de 0.08%
hasta 25.99% (junio 2022: 0,75% hasta 25.99%).

Al 31 de diciembre de 2022, existen préstamos que garantizan bonos corporativos por un total de B/.123,827,185
(junic 2022: B/.129,803,848). (Véase Notiz 18).
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
porlos seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En balboas)

La clasificacion por tipo de tasa de interés de la cartera crditicia se detalla a continuacion;

Diciembre Junio

22 2022
Tasa fija £16,230 546 804 889 852
Tasa ajustable £.382,997,326 5,260,801,086
Tasa variable (Libor o Prime} 170,738,443 185,285,223

6,369, 560,315 6,220,976,161

Arrendarnienios financieros

El saido de los arrendamientos financieros neto y el perfil de vencimiento se resumen como sigue:

Diciembre Junio

2022 2022
Hasta 4 afio 4,331,343 4,420,616
De 145 afios 34,109,757 31,338,013
Total 38,441,100 35,758 629
Menos: intereses no devengados 4,777,952 {4,275,182)
Total de amendamientos financieros, neto 33,663,148 31,483,447

Préstamos renegociados

Las actividades de renegociacion incluyen acuerdos de pago, planes de administracion externz aprobados y
muodificacion del plan de pagos. Las politicas y las practicas de renegociacion se basan en indicadores o criterios
gue, a juicio de la Administracion, indican que el pago muy probablemente continuara, Estas poiiticas se
encugntran en continua revisidn.

Al 31 de diciembre de 2022, los préstamos renegociados que de otra forma estarian vencidos o deteriorados
totalizan B/.103,714,558 (junio 2022: B/.100,364,155).

Diciembre Junic
2022 2022
Consumo:
Préstamos personales 18,846,089 17,8677 422
Hipotecarios 37,577,466 35,670,280
Corporativos:
Comercisles 46,281,003 47,016,453
Total 103,714,558 100,364, 155
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Motag a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022

{En balboas)
11. Propiedades, mobiliario, equipo y mejoras
Ditlembre 2022
Nobiliarie Hejorasa las
y 8{uipe Equipo de Eyuine propiedades  Proyacios
Tergnos  Inmuebles  deoficia  computader roflanie amendadas  enprocass Total
Costor:
Abinicie def afio 16203604  14530810¢ 24628450 00428217 3,146,163 MGG ST 342
Adicianas o compras - . 35,706 34,175 55000 1,600 5,350,782 5,774,263
Raclasifcaciones - 831923 323,900 871334 - . 2,745,060 -
Venfas y descaites {1,850,961) (369,3%9) qoasss  (161299) (183087 (1269512 - 0B
Al final det periodo 14352643 145707561 34878355 47320430 2,888,078 12870781 R4 23098651
Dapreciacién y amorfzacion
acumuladas:
Al inicio def afio < 3436057 WAW/IEM 6185453 223061 7635,359 131,497 216
Gasto el periode - 2040572 1,158,539 358293 168251 459,583 7,440,878
Ventas y descartes . {71,234 (116478 {145.021) {182,183) (1369813 {1.884.909)
Al firal gl periodo TR T MAnAE T S 2,247,707 6725429 - T
Saldos netos WILEE 113 E0RET 4700981 203698 740,369 6245352 22789224 19385
Junio 2632
Mohiliario Mejorasz fas
y aquipo Eguigo de Equipo propiedades  Proyecios
Temenps  Inmusblss  deoficins compufader odante amendadds  enprocesd Toml

Costo:
Al inicio def afio 13003604 138704547 33,785,247 8,568,508 3,333,374 14,004,567 HAT3N8 313,280,209
Adiciones o compras 3,260,000 9412 135,183 768,537 78400 - 14,534,555 18,038 187
Reclasficaciones - 6,223 346 1,125,481 2,119,880 128,000 Bo2880 (1025085 -
Verlas y descarles - {852,171 @751 051108 {21510 {31838 - {3.081,500)
Al firel del afie 1620360 145,386,134 34,628,450 90,428,247 316,183 14,338,793 25,157 505 574,756,666
Depragiacin y amartizacién
acumuladas:
Aliiicio del afto 26519005 7430347 55,306,000 2,525 813 8,374,691 118,245,848
Gaste del arie 3896447 2540303 7 562,265 415,282 151812 16,043,388
Ventas v tescares {375,435} iR SR 1 TRk {740.448) {318 458) 2,846,028)
A finat def a0 Y TS T T 220618 763535 - A48T 0%
Saldos nafos 16203804 116,048,182 4901808 28571665 825,544 ET03434 25167506 97750650
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En balboas)

12 Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamientos

a) Activas por derecho de uso

Los actives por dereche de uso se presentan a continuacion:

. Disionibre Junio
Edificio y terrenos 2022 2022
Gosto:

Saldo # infcio del afo 25,694,588 26404 100
Adiciones - 4,697
Ajuste de activos por derecho de uso - 453,002
Descartes - {1,187, 211}
Saldo al final del periodo 25,594,588 25,604,588
Depreciacitn y amortizacién acumulada;

Saldo al inicio del afio 10,108,766 6,978,593
Gasto del periodo 1,190,444 3131173
Saldo al final del periodo 11,300,210 10,109,768
Saldo neto 14,394,378 15,584,822

Montos reconocidos en el estado consolidado de ganancia o pérdida:

Biciembre Diciemhre

022 2021
Gastos de depreciacion en activos por derecho de uso 1,150,444 1,729,845
Gastos por intereses sobre pasivos por amendamiento 285,468 342,081

1,475,912 2,071,908

) Pasivos por arrendamisnios

El siguiente cuadro muestra los plazos de vencimiento de los compromisos confingentes por arrendamiento
operacional bajo la norma NIlF 16.

Diciembre Jurtio

2022 2022
Hasta 1 afio 1,893,420 1,980,608
Enire 1y 5 afos 5,668,867 6,008,836
5 afios o més 7,686,001 9,288,186
Tutal 16,288,288 17,277 420

El Banco no enfreta un riesgo de liquidez significativo con respecto a sus pasivos por arrendamiento. Los
pasivos por arrendamiento se mantienen conforme & fa operacion del Bango.
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

13. Activos variog

Diciembre Junio
2022 2022
Cuentas por cobrar compafiias relacionadas 101,514,629 83,899,254
Plusvalia (8) 92,014,817 92,014,817
Cuentas por cobrar Tesoro Nacional 55,637,354 48,722 883
impuesio sobre [a renta diferido (b) _ 57,164,511 51,891,478
Propiedades de inwersion (¢} 52,860,897 52 B60,897
Cuentas por cobrar 47 408,228 43,902,257
Bienes reposeidos 45,642,547 52,358,949
Astivos intangibles {d) 18,603,120 19,374,790
Gaslos pagados por anticipado 14,607,587 12,066,373
Derivado de cobertura (g) 10,820,580 9,491,336
Depésitos en garantia 10,054,036 10,897,014
Primas de aseguradoras por cobrar 8,760,692 9,177,768
Fondo de cesantfa 8,266,536 8,114,880
Participacién de reasegquradorss 5,105,085 5,080,787
Reclamos a compafilas de seguros 5,021,981 4,566,268
Crédito fiscal - subsidio agrario 3,429,829 3,814,830
Depdsitos judiciales 2,866,297 2,908,333
Obligaciones de clientes por aceptaciones 545,905 161,201
Otros 40,464,851 35,074,425

585,760,482 547,376,430

(a} Blusvalia

El siguiente cuadro resume el saldo de la plusvalia generada por ta participacién adquirida en las siguientes
entidades:

% de

Fecha de Empresa adauirida participacidn Diciembre Junig
. p g
adguisicidn adauirida 022 2022
Junia 1999 Banco Confederado de América Latina, S.A. (COLABANCO) 100% 8,330,187 8,330,187
Diciembre 2004  Afianzadora Coldn, S.A. 108% 25,000 25,000
PROGRESQ -~ Administradora Nacional de Inversionss, Fondos de Pensiones v
Diciembre 2014 Cesantfas, 3.A. % 8,407,500 §,407 500
Diciembre 2018 Banoo Panamefo de la Vivenda, 5.A. v Subsidizsias 99.972% 75,252 130 78,252.130

92,014,817 82,014,847

(b) impuesto sobre la renta diferido
El detalle del impuesto sobre {a renta diferido se encuantra en la Nota 30.
{c) Propiedades de inversion

Al 31 de diciembre de 2022, las propiedades de inversion constan de inmueble para futuro desarrollo con un
valor de B/.86,861,200 (unio 2022: B/.86,861,200) segin avaliio efectuado por Avallos Inspecciones y
Construccion, evaluador independiente def Banco con experiencia v capacidad realizando estas evaluacionss.
El valor razonable se basa en la metodologla de mercado en dande el precio de venta por metro cuadrado del
terreno es el dato de entrada mas relevante. Ef valor razonable ha sido clasificado en el nivel 3 de la jerarquia
de valuacién de fa MitF 13,
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Motas a los estados finrancieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diclembre de 2022
{En balboas)

{di Activos infangibles

Diciembre Junio
2022 2022
Costo:
Derecho de administrar la cartera de fondos de cesantla de HSBG
Investment Comporation (Panamé, S, A} 1,389,963 1,384,963
Derecho de marca y otros intangibles 8,454,809 8,454,809
Activos intangibles por compra de Banvvienda 15,500,000 15,500,000

28,344,772 25,344,772

Amaortizacién acumulada:

Saldo al inicio del afio 5,869,882 4,426,642
Amortizacion 771,870 1,543,340

6,741,662 5,968,582
Saldo neto al final del periodo 18,603,120 18,374,780

Con el fin de comprobar un deterioro en plusvalia u otros activos intangibles, se hace periodicamente una
valuacidn de los diversos actives (contratos, carteras) o negocios adquiridos por el Banco que han generado
dichas plusvalfas o intangibles. El Banco utiliza principalmente el modelo de descuento de flujos futuros de los
activos o negocios correspondientes o métodos alternos de valuacién de negocios incluyendo multiplos de
utilidades o de patrimonio, dependiendo del caso.

Al 31 de diciembre de 2022 y 30 de junio de 2022, no se reconocigron pérdidas por deterioro en plusvalia o
intangibles. La valuacién que $¢ hizo mediante el método de descuento de los flujos futuros netos generados
por los activos o negocios adquiridos indica que el valor presente de estos excede el monto de plusvalia o actives
intangibles an libros.

Para levar a cabo la valuacion de los actives y negocios adquiridos se proyectaron los flujos netos esparados de
los activos o negocios, por periodos de cinco afios, e igualmente se define un crecimiento a perpetuidad o maltiplo
de flujos al final del periodo de la proyeccitn de flujos para estimar el fiujo terminal. Las tasas de crecimiento en
los activoss?/ negocios fluctian en base a la naturaleza de cada uno, mientras que la tasa de crecimiento perpetua
esté en 3.5%,

@ Para determinar las tasas de crecimiento de los activos o negocios se ufilizé como referencia el
crecimiento, desempefio, y mélicas historicas reales de los activos o negocios pertinentes, sus
perspectivas futuras, el crecimiento macroecondmico anticipado del pais «f cual se encuentra entre 4%
y 5% durante los cinco afius de prayeccion. 1.os segmentos o negocios en evaluacién, al igual gue los
planes de negocios del Banco y tasas de crecimiento esperadas en general, al igual para los negocios
especificos en evaluacion.

® Para caloular ot valor presente de tos flujos futuros y determinar ef valor de los activos v negocios que
estan siendo evaluados se ufflizé como tasa de descuento el costo de capital promedio esfimade para
los perlodos de tiempo contemplados, cuando la unidad de negocios evaluada es el Banco: cuando se
descuentan flujos de fondos activos o unidades con un perfil distinio al Bance, se utiliza el costo de capital
aplicable a esa actividad en caso de diferir. El costo de capital esta en funcidn de las tasas de interés
promedio a largo plazo de instrumentos AAA en délares, de la prima por riesgo pals, y de la prima de
retorno para inversiones de capital aplicable. El costo de capital del Banco es de 11% aproximadamente,

. Los principales supuestos antes descritos, pueden cambiar a medida que las condiciones economicas y
del mercado cambien. ElBanco estima que los cambios razonablemente posibles bajo estos supuestos
no afecten el importe recuperable de las unidades de negocio o disminuya por debajo del valor del
importe en fibros,
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Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
(En balboas)

El gasto de Ia amortizacin se presenta en el estado consolidado de ganancia o pérdida en &f rubro de
depreciacion y amortizacion.

(e} Derivado de coberiura

El Banco reduce su riesgo de crédito con relacion a estos acuerdos al utilizar como contraparte a instituciones
de gran golidez financiera. Dichos contratos se registran al valor razonable en el estado consolidado de situacion
financiera utilizando los métodos de valor razonable o flujos de efectivo (“fair value hedge” o “cash flow hedge™),
en olros activos y olros pasivos, seglin corresponda.

Cobertura de valor razonable

Para administrar su posicién en el estado consolidado de situacion financiera, ei Banco ha realizado contratos
de canje de tasas de inferés (“interest rate swap”) sobre financiamientos con valor rominal de B/.200,000,000 al
31 de diciembre de 2022 y 30 de junio de 2022, que le permiten la conversién de tasa de interés variable a tasa
fija durante cada periodo de pago.

A continuacian, el resumen de los contratos de derivados por vencimientas y método de contabilizacion:
Diciembre 2022

Vencimienic remanente
del valor nominal

Método de contabilizacian Masde 1aflc Menosde 1afio Total

Valor razonable 200,000,000 - 200,000,000

Total 200,000,000 - 200,600,000
Junio 2022

Vencimiento remanente
del valor nominal

Método de contabilizacion Mésde 1 afic  Menos de 1 afio Total
Valor razonable 200,000,000 - 200,000,000
Total 200,004,000 - 200,000,000
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Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022

{En baiboas)

Ef valor nominal y & valor razonable estimado de los instrumentos derivados de tasas de interés al 31 de
diciembre de 2022 y 30 de junio de 2022 se presentan en [a siguiente tabla. El valor razonable de los instrumentos
financieros derivados se estima ulilizando modelos de valoracidn con informacion de mercado observable.

Derivados para coberiura de valor razonable {para financiamigntos)

Total

Derivados para cobertura de valor razonable {para financiamientos)

Totai

14. Depésitos de clientes

Diclembre 2022

Sector econdmico
Corporatives
Personales

Sector
Local
Extranjero

Junio 2022

Sector econdmico
Corporativos
Parsonales

Secior
Local
Extranjern

Diciembra 2022

Valor Vator
nominal razonable
200,000,000 10,820,580
200,000,000 10,820,580
Junie 2022
Valor Valor
nominal razonable

200,000,600 9,491,338
200,000,000 9,491,336

A fa vigta Ahorros Plazo fijo Total
433,013,288 384,534,417 2,116,659.555  2,934,207.280
§1,124,954 827174244 1.349.085830  2,267,361,828
524,138,242  1,211,705861 3465725185  5,201,560,080
483426855 1144778384  3,094.8622%4  4,730,068563
30,714 287 66,926,267 370,862,571 468,500,525
524,138,242 1211705661 3465725185  5,201,580,088

Ala vista Ahaorros Plazo fijo Total
443,921,960 437,053,382 2058775128 2.940,75048%
87,602,980 840,181,505  1,310,124.860  2.237.909,145
B31,524.960  1,277,234,887 3365880789  5.178,858,636
502,642,948 1,207 BB3,004  2,886,747.616  4,606,875,658
28,582,012 69,351,793 473,752,173 §74,785,978
531,024,960 1,277,234 887  3,360,509,789  5,178,659,6368
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Notas a4 los estados financieros intermedios consolidados condensados
por fos sois meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En balboas)

15. Valores vendidos bajo acuerdos de recompra

Al 31 de diciembre de 2022, se mantienen acuerdos de recompra por B/.90,454,606 (junio 2022: B/.93,665,393),
garantizados por inversiones al valor razonable con cambios en otros resuitados integrales por B/.64,862,808
(junio 2022: B/.56,280,642) y valores a costo amortizado por B/.42,555,180 {(junio 2022: B/.47,176,727), a tasa
de interés entre 4.17% y 6.59% (junio 2022: 1.00% y 4.17%), con vencimiento en marzo 2023, junio 2023 y
agosto 2023 {junio 2022 con vencimiento en agosto 2022, septiembre 2022 y junio 2023),

Los valores vendidos bajo acuerdos de recompra a costo amortizada se detalian a continuacisn:

Dictembre Junio
2022 2022
Valores vendidos baje acuerdos de recompra 80,454,606 93,665,383
Intereses acumulados por pagar 992,800 105,891
Valores vendidos bajo acuerdos de recompra a costo amorntizade 91,447 506 93,771.384
186. Obligaciones con instituciones financieras
Diciembre Junio
2022 2022
Al 31 de diciembre de 2022 existen obligacionas con olros bancos para ef inanciamisnts de
somercio exterior, con vencimientos varios  hasta agosto 2031 v tazas de interés snual enire
1.5654% v 7.3852% {junio 2022; entre 0.823%% y 4.9659%). 410,011,268 386,872,730
Al 31 de diciembre de 2022 existe obligacion con institucién financiera para manejo de la
liquidez a coro plazo, con wencimiento senovable a partir de junic 2023 v fasa de interés de
2.158% revisada semestralmente,  (unio 2022: entre 2.15% y 3.24%). 120,762,270 85,006,833
Al 31 de diciembre de 2022 existen obligaciones con organismos intermacionales para el
mangjo de la liquidez 2 larga plazo, con vencimientos renovables entre septierdire 2023 y
septiembre 2028 v tasas de interés enirs 6.137% v 6.437% (unio 2022; entre 3.328% v
3731%) 67,191,368 84,507,006
Al 31 de diciembre da 2022 existen obligacionss ton bancos exiraniamns para capital de
trabajo, con wencimientos varics hasta agosto 2031 y tasas de Interds anual entre 1.80% y
8.003% (junio 2022: entre 1.50% v 5.1135%) 807,223,311 799,542,363

Al 31 de diciembre de 2027 existen obligaciones con instituciones financieras
miltilatersles, con varios plazos y con vencimientos finales a partiv de febrers 2023 hasta
enero 2027, las tasas de interés se encuentran entre 3.50% y 7.175%, revisada
semestralments (junio 2022: antre 2.2546% y 4.885%), 116,518,827 122,677,352

1820707084  1,4806,608,204

Al 31 de diciembre de 2022, existen inversiones al valor razonable con cambios en otras resultados integrales
por B/ 127,344,694 (junio 2022: B/.108,470,267) y valores a costo amortizade por B/.28,271,100 (junio 2022:
B/.19,783,200) gyue garantizan estas obligaciones con instituciones financieras. Ademds, existen depdsitos a
plazo restringidos al 31 de diciembre de 2022 por B/.2,923,277 (junio 2022: B/ 4,227,629), que garantizan estas
obligaciones con insfifuciones financieras.

- 45 -

W



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas 4 los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
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El Banco estd en cumplimiento con los pagos de vencimiento de principal e intereses, asi como las clausulas
confractuales con relacion a sus obligaciones v colocaciones.,

Las ohligaciones con instituciones financieras a costo amortizado se detallan a continuacien:

Diciembre Junio

iy 2022
Obligaciones con instituciones financieras 1.526,707.064  1,488,608,204
Intereses acumulados por pagar 15,855,783 8,752,030
Obligaciones con instituciones financkeras a costo amortizado 1,536,566,847 1,487 358,324

El moviniento de las obligaciones con instituciones financieras se detalla a confinuacion para propdsito de
conclliacion con el estado consclidado de flujos de efectivo:

Diciembre Junio
2022 2022

Sakio al inicio del afic 1.488,606,234 §76,325,546
Qtros movimientos 1,329,244 0,284,464
Obligaciones recibidas 870,362,551 1,844 685,880
Pagos efectuados (835,601,028)  (1,241,889,596)
Saldo al $nal del periodo 1,520,707,064 1,488,606, 204
17. Valores comerciales negociables (VONs)
Serie Fecha de emisién Tass de inlerés Yencimiento Diciembre Junio
E— e i S 2022 w22
B a2 1.75% oot-22 - 8,000,800
DK abr-22 2.00% abr23 2,600,000 2,000,600
DL abr22 1.75% oct22 - 5,875,000
D4 may-22 2.00% now-22 - 2,000,000
DN may-22 2.50% may-23 1,020,066 1,020,800
b0 oot-22 4.00% ab-23 2,100,006 -
B-p oct-22 4,00% abr23 6,445 000 -
oQ oot-22 4,00% ab-23 1,000,000 -

12,565000 16,595,000

El movimiento de los valores comerciales negociables se detalla a continuacion para proposifo de conclliacion
con el estado consolidado de flujos de efectivo:

Diciembre Junio

2022 2022
Saldo al inicio def afio 16,595,000 6,850,000
Producto de emisiones 9.545000 16,595,000
Redenciones (13.575,000)  (6,850,000)
Saldo al final def perfodo 12,565,000 16,595,000
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Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados &l 31 de diciembrae de 2022
{En balboas)

Los valores comerciales negociables a costo amortizado se detallan a continuacién:

Diciembre Junio
2022 2022
Valores comerciales negociables 12,565,000 16,595,000
Intereses acumulados por pagar 20,790 13,429
Valores comerciales negociables a costo amortizado 12,585,790 16,608,429
18. Bonos corporativos
. . . Diciembre Junio
Tipo Tasa de inferés  Vencimiento 2022 2022
Serie B - Emisién de agosto del 2018 5.25% ago-22 - 24,799,551
Serie C - Emisidn de agosto del 2018 5.50% ago-23 34,906,012 34,837 907
Serie A - Emisitn de abeil del 2019 5.26% abr-29 364 140,316 379,507 842

309,046,328 430,235,300

A continuacion, se describen las garantias otorgadas por ef Banco para estas emisiones:

Emisién de agosto del 2018 - La emision de bonos, estaba garantizada a través de un Fideicomiso de Garantia
con €1 Agente Fiduciario a favor del cual cedian Créditos Hipotecarios con un valor total que cubria al menos el
120% del Salto Insoluto de Capital de los Bonos Emitidos vy en circulacién. Los intereses eran pagaderos
trimestraimente y el capital de los bonos al vencimiento. La emision de la Serie A fue cancelada en agosto 2021.

Emision de abril del 2019 - Los bonos de esta emisién constituyen obligaciones directas, incondicionales v no
garantizadas. El cupon se paga semestraimente a una tasa fija y cambia a tasa variable libor 3 meses mas spread
3.30% en el Gltimo afto de la emisién,

Al 31 de diciembre de 2022, existen bonos corporativos que mantiene garantias de préstamos en fideicomiso por
un fotad de B/,123,927,185 (junic 2022: B/, 128,803,846} (Véase Nota 10),

Los bonos corporatives a costo amortizado se detallan a continuacion:

Diciembre Junio

2022 2022
Bonos corporativos 399,046,328 439,235,300
intereses acumulados por pagar 4,072,884 4,289,929
Bonos comorativas a costo amortizado 403,118,212 443 535,229
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14. Bonos perpetuos

Los bonos perpetuos de cualquier serie podran ser redimidos, total o parciaimente, a opcian del emisor, a partir
del sexto afio de fa fecha de emision de la serie respectiva y no tienen garantia.

Tigo Tasa de inorée en mm
Serie A - Emisién de mayo del 2016 8.75% 23,979,168 23965318
Setie B - Emisién de julio del 2018 8.758% 90,358,719 40,587,923
Serie C - Emisidn de mayo de 2018 6.75% 5,191,950 5,191,950
Sere D - Emisidn de mayo de 2018 6.75% 16,582,862 16,578,666
Serie E - Emision de junio de 2020 8.75% 4,811,000 4,611,000
Serie F - Emisidn de septiembre da 2020 8.50% 5,299,000 5,289,000
Serie G - Emisidn de diciembre de 2020 6.50% 14,700,000 14,701,000
Serie H - Emisién de septiembre de 2021 5.75% 18,000,000 15,000,000
Serie 1- Emision de diciembre de 2021 5.75% 2,171,000 1,571,000

177,664,699 177,485 857

L.os bonos perpetuos a costo amoriizado se detallan a continuacian;

Riciembre Junio

2022 2022
Bonos pempetucs 177,884,609 177,495,857
Intereses acumulados por pagar 80,304 43,037
Bonos perpetucs a costo amortizado 177,975,003 177,535,894

El movimiento de los bonos corporativos y perpetuos se detalla a continuacion para propdsito de conciliacion con
el estado consolidado de flujos de efectivo:

Biciembre Junic

2022 2022
Saldo al inicio del afio 616,731,157  1,224,260,988
Producta de emisiones 600,000 16,601,000
Costo de emisién de deuda / amortizackn de costo de emision de deuda 432,323 1,535,718
Redenciones {40,598,438)  (BZ5,806,718)
Prima, descuento / amortizacién de prima dg descuento {224,015) 140,168
Saldo al final del periodo 576,941,027 516,731,157
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20. Pasivos varios

Diciembre Junio

2022 2022
Acreedores varios ) 30,827,998 28482779
Cheques de gerencia y certificados 24,130,900 23,595,816
Prestaciones y otros pasivos laborales 17, 888,171 19,843,475
Provision de operacicnes de seguros (Nota 21) 16,438,004 16,720,766
Provisiones varias 10,086,809 8,070,284
Depdsitos en garantia de facionng ) 8,488,948 8,168,254
Depdsitos judicizles v otros 3,398,455 3,614,713
Cuentas por pagar seguros 2,264,977 2,208,411
Fonde Especial de Compensacion de Intereses {FEC) por pagar 2,103,856 2,183,656
Impuesto sobre la renta por pagar 815,892 132,016
Aceptaciones pendientes 545,905 161,201
Otros 14,055,446 5,953,723

130,850,359 119,112,581

a) Garantias retenidas por clientes v otros

Las garantias retenidas por pagar clientes consisten en un valor porcentual de cada factura descontads retenida
hasta el momento que se haga efectivo su cobro. Si al término del condrato, la factura se convierte en incobrable,
el Banco rebaja la cuenta por cobrar por el saldo del depésito en garantia de factoring de la operacian relacionada,
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Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
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21. Reservas de operaciones de seguros

Primas no devengadas

Diciembre Junic
2022 2022
Satdo al inicie dei afip 7,718,406 7,228,720
Primas emitidas 17,562,808 34,530,975
Primas ganacias (8.799.417)  (17,233,547)
Salde gl final del periodo 16,481,797 24,524 148
Participacion de reaseguradoras
Primas cedidas {4.580.784) (13,175,720}
Primas no devengadas (718,783) (871,475}
Primas no devengadas, netas 11,174,230 10,476,953
Diclembre Junio
Siniestros pendientes de liguidar, estimados 2022 2022
Saldo al inicio del afio 5,243 813 5,611,340
Siniestros incurmidos 5,905,611 10,226,365
Siniestros pagados (5,885,650; (10,583,842
Saldo al final del periedo 5,263,774 5,243,813

16,438,004 15,720,766

22, Acciones comunes

Al 31 de diciembre de 2022, el capital autorizado de Global Bank Corporation esta constituide por 2,000,000 de
acciones comunes sin valor nominal, de las cuales 236 600 (junin 2022 235,600) acciones se encuerniran
emitidas y en circulacién por un valor de B/270,202 657 {junio 2022: B/.270,202,657).

Al 31 de diciembre de 2022, se pagaron dividendos sobre las acciones comunes aprobados por la Junta Directiva
por un fotal de B/.12,833,285 (diciembre 2021 B/.11,308,207).
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados

por los sais meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En baiboas)

23. Ingresos y gastos por intereses vy comisiones

infereses ganados sobre:
Préstamos
Deposiios
Inversiones

Gasto de infersses:

Depdsitos
(Obligaciones con instituciones financieras y acuerdos de recompra
Valares nomerciales negociables v bonos

Ingrasos nefo por infersses

Corisicnes ganades sobre:
Préstames
Carias de crédito
Cuentas de ahgrro y tarjeta débile
Servicios fiduciarios v de administracién
Varias

Gastos por comisiones
Ingrasos neto por comisiones

Ingresos nato por intereses y comisionas

24, Otros ingresos, neto

Primas de seguros, netas

Ganancia et instrumentos financieros derivados, neta

Ganancia en venta de inversiones con cambios en ORI

Servicios fiduciarios y corretajes de valores, neto

Pérdida en verta de Inversiones con cambios en resulfados

Pérdida n instrumestos & valor razonable con cambios en resultados, neta
Giros {egresos) ingrescs
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Digiembre Dicismibre
2022 b1y

167882708 192,538,405
2,256,396 568,787
19,618,748 18,611,088

219865853 212018371

(79974303)  (81,265,084)
(13805464)  (15,533,342)
(17333039 (25.833,700)

[131112.808) (122,653.126)

B8 753,047 89,366,245

14,266,404 12,714,581
308402 347,235
2,051,408 2,162,787
5111949 6,352,107
8427 268 6,853,395

32951129 28870115
(10,446,269)  {9.132.490)

22,504,860 19,747 825

114,267,907 108,103,870

Digiembre Diclembre

2022 2021
8510043 6,230,065
3,788,380 .
188,213 816,577
164,487 256 550
(2,255) -

(11939)  (252.005)
(149,927} 341,468

10,487,902 7,392,563
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Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En balboas)

28, Otros gastos

Biciembra Diciembre

2022 20214
Frovision para redencién de millas 1,813,007 1,250,000
Comunicaciones y comeo 883 965 906,271
Vigllancia 879,520 £88,854
Servcios publicos 803,850 723,983
Utiles y papelerfa 267,118 250,796
Seguros 114,873 81,539
Otros gastos operatives 3,352,336 3,929,460
Otros gastos generales 3,600,266 3,457 112

11,713,838 11,488,015

286, Capital pagado en exceso
Plan de opcidn de acciones de los empleados

Al 31 de diciembre de 2022, los ejecufivos claves no mantienen planes de opcionas sobre acciones comunes de
ta Casa Matriz (G.B. Group Corporation) (junio 2022: 15,562. El Banco no reconocio gasto sobre este beneficio
{diciembre 2021 B/.128,350) en ol estado consolidado de ganancia o pérdida (diciembre 2021: ingresos varios)
y ia entrada correspondiente en ef patrimenio.

Plan de acciones restringidas

En agosto de 2022 1a Junta Directiva de G.B Group Corporation aprobé reservar un total de hasta 12,351
acciones comunes de su capital aulorizado para que puedan ser adjudicadas bajo ef Plan de Acciones
Restringidas para los participantes, el cual estard vigente para el periodo 2023-2024.

En agosto de 2021, la Junia Directiva de G.B Group Corporation aprob reservar un total de hasta 14,264
acciones comunes de su capital autorizado para que puedan ser adjudicadas bajo el Plan de Acciones
Restringidas para los participantes, el cual estara vigenie para ol periodo 2022-2023.

El numerc de acciones a ser conferidas seré determinado anualmente por el Comité de Compensacion de {a
Junta Directiva de G.B. Group Corporation con base en el desempefio del Banco v de los participantes.

Las acciones que se confleren a los parficipantes se adjudican al precio promedio de ia Bolsa de Valores de
Panams, del mes anterior a Ia adjudicacion.

Una vez conferidag las acciones restringidas, el participante podra disponer de ellas de |a siguiente manera; 50%
4 partir det primer afo v 50% el segundo afio.

Por ser el plan de acciones restringidas uniiateral y voluntario, el mismo puede ser descontinuado por ia Junta
Directiva de 5.B. Group Corporation en cualguier momento,

En ¢f periodo 2022-2023 se oforgaron 5,864 (2022-2021: 1,291) acciones bajo el plan de acciones restringidas
Yy $& registrd un gasto de B/.235,388 (2022-2021: B/.51,534),
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por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
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27. Compromisos y contingencias

El Banco mantiene instrumentos financieros fuera del estado consolidado de situacién financiera con riesgo
crediticio que resultan del curso normal de sus operaciones y los cuales involucran elementos de riesgo crediticio
y de liquidez. Dichos instrumentos financieros incluyen carlas de crédito, avales y garantias olorgadas v
promesas de pago, los cuales se describen a continuacién:

Diciombre Junio

2022 2022
Cartas de crédito 121,831,001 117,840,132
Awales y garantias 594,450,448 477,222,821
Promesas de pago 230,452 562 248,342 285
Lineas de crédito otorgadas no utitizadas 523,641,476 464,988,977
Total 1,470,475,488 1,308,204,218

L.as cartas de crédito, los avales, garantias oforgadas, las promesas de pago v lineas de crédito otorgadas no
utilizadas, estan expuestas a pérdidas crediticias en ef evento que el cliente no cumpla con su obligacién de
pagar. Las politicas y procedimientos del Banco en la aprobacion de compromisos de crédito, garantias
financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el otorgamiento de préstamos registrados
en el estado consolidado de situacion financiera.

Las garantias oforgadas tienen fechas de vencimientos predeferminadas, las cuales en su mayorfa vencen sin
que exista un desembolse, por lo tanto, no representan un riesgo de fiquidez importante. En cuanto a fas cartas
de crédito, la mayoria son utilizadas; sin embargo, la mayor parte de dichas utiizaciones son a Ia vista v su pago
es inmediato,

L.as promesas de pago es un compromiso en que el Banco se acepta realizar un pago una vez se cumplan clertas
condiciones, las cuates tienen un vencimiento promedio de seis meses y se utilizan principaimente para los
desembolsos de préstamos hipotecarios del Banco., No se anficipa pérdidas como resultado de estas
transacciones.

28. Administracién de contratos fiduclarios y cartera de inversion

El Banco mantenia en administracion al 31 de diciembre de 2022 confratos fiduciarios por cuenta v riesgo de
clientes que ascendian a BL2,757 890,332 {unio 2022: B/.3,071,833,622).

Diciembre Junio

2022 2022
Fidelcomiso de garantia 2488.477 226 2,800,881,234
Fideicomiso de adminisiracion 138,322,077 140,860,052
Figeicomiso de inversién 117 534,218 126,408,057
Fideicomiso de pensidn 2,350,285 2,476,089
Bienes contrato plica 800,404 588,860
Fideicomiso Testamentario 506,122 507,330

2,767.890,332  3,071.833,822

Considerando la naturaleza de estos servicios, Ia Adminisiracién considera que no existe riesgo para af Banco.
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29, Administracién de fondos de pensiones y cesantias

Diciembre Junio

2022 2022
Fondo de cesantias 303,981,252 306,211,842
Fondo de pensicnes (bajo Ley No. 10} 223,398,755 223,008 451
Citibank, N. A, 2,381,543 2,727,877
Pribanca y Conase Plus - 1,484
Otrog actives en administracion 31,558,346 30,720,557

561,329,897 562,670,231

30. impuesto sobre Ia renta

Las declarsciones de impuesto sobre la renta de los bancos constituidas en Ja Repiblica de Panama estén
sujetas a revisién por las autoridades fiscales por los tres dltimos afios, inclusive el afio terminado el 30 de junio
de 2022, de acuerdo a regulaciones fiscales vigentes.

De acuerdo a la Legiskacion Fiscal Panamefia vigente, los bancos estan exentos del pago de impuesto sobre la
renta en concepto de ganancias provenientes de fuente extranjera. También estan exentos de! pago de impuesto
sobre la renta, los intereses ganados sobre depdsitos a plaze en bancos locales, los intereses ganados sobre
valores del Estado Panamefic e inversiones en titulos-valores emitidos a través de la Bolsa de Valores de
Panama.

Las subsidiariag Global Capital Investment Corp. v Global Bank Overseas no estdn sujetas al pago de impuesto
sobre 2 renta en sus respectivas jurisdicciones, debido a la naturaleza de sus operaciones extranjeras. Sin
embargo, el impuesto sobre la renta causado sobre operaciones que generan renta gravable en ofras
jurisdicciones se clasifica dentro del gasto de impuesto sobre la renta.

A partir det 1 de enero de 2010, con la entrada en vigencia de Ja Ley No.8 del 15 de marzo de 2010, e Articuln
No.698 del Cddigo Fiscal indica que las personas juridicas cuyos ingresos gravables superen un millén quinientos
mil balboas (B/.1,500,000) anuales deben pagar el impuesto sobre ta renta a una tasa del 25% sobre i3 que
resulte mayor entre: (1) la renta neta gravable calculada por el método tradicional establecido en el Titulo | del
Libro Cuarto del Cédigo Fiscal, o (2) Ia renta neta gravable que resulte de aplicar al total de ingresos gravables
&l cuatro punto sesenta y siete por ciento (4.67%..

El gasto de impuesto sobre [a renta corriente se detalla a continuacién;

Diciembre Diciembre

2022 2023
impuesto sobre Ia renta comiente 1,664,442 1,793,324
Impueste diferido por diferencias temporales (5,273,033 (2,002,344)
Beneficio de impuesto sobre la renta {3,608,521} {204,023}

Al 31 de diciembre de 2022, la tasa efactiva promedio del impuesto sobre la renta corriente es de 7.28%
(diciembre 2021: 14.57%).
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El rubro con efecto impasitive que compone el activo de impueste diferido incluido en ¢ estado consolidado de
situacidn financiera, es principalmente la reserva para posibles préstamos incobrables vy efecto fiscal de plusvalia,

la cual se detalla a continuacion:

Diciembre Junio

2022 2022
Salds al inicio del afio 51,891,478 46,642,252
Crédito a2 pérdidas o ganancias durante el periodo 5,273,033 5,248,226
57,164,511 51,891,478

Baldo al final del perfodo

£l active diferido se reconoce con base a las diferencias fiscales deducibles considerando sus operaciones
pasadas y las utilidades gravables proyectadas, en las cuales influyen las estimaciones de la Administracién. En
base a resultados actuales v proyectados, la Administracion del Banco considera que habra suficientes ingresos

gravables para absorber el impuesto sobre la renta diferide detallado anteriormente.

Una reconciliacion del impuesto sobre la renta se presenta de la siguiente forma;

Dicternbre Diciembre
2022 2021
Ganancia antes del impuasto sobre la renta 22,862 422 12,305,189
Menos: ingresos no gravables {58,347 702} (13,397,013
Mas: gastos no deducibles 42,142,314 4.401,000
Mds: pérdida fiscal en subsidiarias 734 4,164,018
Base impositiva 6,657,768 7,173,285
Gasto del impuesto sobre ia renta corriente 1,664,442 1,793,321
El impuesto sobre Ia renta diferido active se detalla a continuacion:
Diciembre Junio
2022 2022
Impugsto sobre la renta diferido active:
Provision de pérdidas esperadas 59,535,200 54 452 586
Intangible adouirdo - core deposit (2,690,966} (2,852,424}
Ctra provisién 320,268 291,316
57,184,511 51,891,478

Impussto sobre la renta diferido activo
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La congiliacion del impuesto sobre fa renta diferido del afio anterior con el periodo actual es como sigue:

" Cargo &
Diciembre 2022 resultados
knpuasto sobre 14 renta diferide activa:
Prowisién de pérdidas espéradas ) §445268 5082625 59,535,200
Infangible adquiide - core deposit {2,852 424} 181,458 {2,690,986)
{tra provisidn 201,318 26952 320,268
Impuesto sohre [a renta diferido activo 5.891478  B27303)  E7ie450%
. Carge a
Junio 2022 resulfados
impussto sobre la renta diferido actiac
Prevision de pérdidas esperadas 49691816 4760770 54452566
intangikle adaudrido - core deposit {3.175,344) 320 (2852424
Otra provisidn 125,780 168,536 291,318
impusste sobre la renta difarido activo 46542262 5243226 51891478

Precio de Transferencia:

Con fecha 29 de agosto de 2012, eniré a regir Ia Ley No.52, que reforma la normativa relativa a Precios de
Transierencia, régimen de precios orientado a regular con fines tributarios Ias transacciones que se realizan enire
partes relacionadas, de manera que las contraprestaciones entre ellas sean similares a las que se realizan entre
partes independientes. De acuerdo a dichas normas los contribuyentes que realicen operaciones con paries
relacionadas que tengan efectos sobre los ingresos, costos o deducciones en la determinacidn de la base
imponible, para fines del impuesto sobre la renta, del periodo fiscal en el que se declare o lleve a cabo la
operacién, deben preparar anusimente un informe de las operaciones realizadas dentro de los seis meses
siguientes a la terminacion del periodo fiscal correspondiente (Forma 930}, Dichas operaciones deben someterse
a un estudio a efeclos de establecer que cumplen con ef supuesto confemplado en la Ley.

A la fecha de estos los estados financieros intermedios consclidados condensados, el Banco se encuenfra en

procese de contemplar dicho andlisis; sin embargo, de acuerdo a la Administracién no se espera que el mismo
tenga un impacto importante en la estimacién del impuesto sobre la renta del periodo.
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3. Informacidn por segmentos

La Administracion ha elaborado la sigufente informacién de segmento en base a los negocios del Banco para su

andlisis financiero:

Diciembre 2022

Bancay Fondos de

actividades Seguros pensionasy Total

financieras cesantias consolidado
Ingrasos por intereses y comisicnas 247,064,468 1,247,880 4,504,634 252 816,962
Gastos de intereses y provsiones 141,475,417 (2,634) ) 171,472,784
Otros ingresos, neto 3,782,714 5,642,156 63,032 10,487,902
Oiros gastos 54,692,318 3,534,755 1,338,514 58,566,588
Gastos de depreciacién y amortizacion 9,318,907 5,820 78,366 9,403,093
Ganancia antes del impuesto sobre la renta 15,360,538 4,352,005 3,149,788 22,862,422
{Beneficio} de impuesto sobre fa renta (6,106,886) 876,525 621,770 {3,608,591;
Ganancia neta 20,467 A25 3,475,570 2,528,018 268,471,013
Total de activos 8,356,312, 988 69,315,762 38,385,342 - 8,464,014,082
Total de pasivas 7.668,351,108 24,108,565 786,113 7,693,222 786

Diclembre 2021
Bancay Fondos de

actividades Seguros pensionesy Total

financieras cesantias consolidado
Ingresos por intereses y comisiones 234,628,685 1,067,659 5,183,162 240,889 486
Gastos de intereses y provisicnes 167 998,705 198,187 250 168,194,142
Otros ingresos, nefo 943,182 6,472,928 {23,547} 7,392,563
Qtros gastos 52401413 3,161,607 1,678,353 57,239,373
Gastos de depreciacion y amortizacion 10,448,438 5,820 48,086 103,543,345
Ganancia antes del impuesio sobye la renta 4,722 250 4,977,973 3,404,526 12,305,188
{Beneficio) de impuesto sobre ia renta (1,728,494} 861,300 658,171 (208,023
Ganangia neta 6,450,784 3,316,873 2,748,755 12,614,212

Junio 2022
Total de activos 8,300,434,083 64,270,63% 35,800,833 8,400,596,435
Total de pasivos 7,617,062,.818 22,746,001 833,279 7,640,442 096
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32 Empresas subsidiarias del Banco

A continuacién, se detallan las subsidiarias del Banco, su actividad econtmica principal, fecha de constitucion,

inicio de operaciones, pais de incorporacién y porcentaje de posesion de dichas empresas:

Empresas Actividad scondmica principal c:::tzizn Inicio da operaciones inc:r:i:r:::i é P°;?s:t:§ndﬂ
Global Financial Funds Comoration  |Fideicamisos sep-95 1995 Panamé 100%
Glabal Capital Corporation Finanzas corporativas y asesniia financiers may-93 4804 Panamé 100%
Global Capial Investment Corporalion {Compra de et can descuerta 3 195 Bﬁgiiﬁg‘“ %
talobsl Valorgs, 5. A Puesto de kolsa ago-02 202 Parama 00%
Global Bank Overssas v Subsidiaras {Banca extranier age03 200 Morisenat 100%
Asegquradora Global, 8. A. Suscripcidn y ensidn de pifizas de seguros a3 2004 Panamé 100%
Durale Heldings, §. A. Tenencia y administracin de benas inmushles ene-06 il 3 Panamé 100%
Progrese AFPC, SA. Adrinisbacidn e fondos en fidsinemisos oot A4 Panamd 100%
Anverl Invesiment Corporation Tenencia y administracidn da bienes inmusbles ene-17 7 Panama 100%
Banvivenda Leasing & Faclaing  {Amendamianto financiere och0g 2007 Panama 100%

33. Aspectos regulatorios v reserva de capital

A continuacion, el detalle de las reservas regulatorias:

Reservas reguiatorias:
Resena dinamica

Diciembre Junio
2022 2022

87,863,198 87,863,198

Hesena de bienes adjudicados 14,854,754 13,864,795
Reseorva patrimonial - inversiones 230,012 258,803

102,847,964 101,883,796
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Acuerdo No.4-2013

La clasificacién de la cartera de préstamos y reservas para pérdidas en préstamos en base al Acuerdo No.4-
2013

Digiembre 2022
Mencidn
Normal egpecial Subnomal Dudose Irrecuperable Total
Préstamos corporativos 2,512,357,372 324,637,557 100208774 70,487 643 124,168,809 3,131,353, 155
Préstamos de consumo 2,967,364,508 40,251,792 28,437,280 20,458,054 60,506,810 31T 018408
Olros préstamos 121,504,252 368 - - 137 121,594,755
Total 5,601,316,133 304280716 128736034 80,950,677 184,673,756 5,360,966,115
Prvisidn especifica - 20,478,323 1h, 420,200 20,107 137 116,555,470 172,541,130
Junio 2022
Mencidn
Normal especial Subnormal Dudoso Irrecuperable Toial
Préstamos corporativos 2,369,289, 585 286,213,983 89,914,548 70,708 587 7267072 2813,383,775
Préstamos de consumo 2,807.972700 29,088,816 25,775,155 18,365 418 27 204 T 2,708,426,808
Ofros préstamos 154,801,062 - - - - 154,901,052
Total 5132,163,337 315,302 799 85,689,703 89,074,008 144 481783  5778,711835
Provisidn especifica - 18,808,109 12,180,772 20,808,175 83,399,438 135,194,495
La clasificacion de la cartera de préstamos por perfil de vencimienio en base al Acuerdo No.4-2013:
Dictembre 2022
Vigente Morosos Yencidos Total
Carporativos 2,975,000,269 7,760,558 148,692 328  3,131,353,155
Consurmo 2,843,015,303 87,959,635 86,043 467  3,117.018,405
Ciros 121,564 252 6 137 121,594,785
Total §,039,609,824 95,720,559 234,636,932  6,309,908,315
Junio 2022
Vigente Morosos Yencidos Total
Comporativos 2,800,129,743 8005334 117680351  3.023705428
Consirno 2,883,605,448 81,176,264 77.186,246  3,041.968,959
Otbros 154,901,082 - 08722 155,210,774
Total 5,935,846,244 87,181,506 195,148,318  62209761%1

Al 31 de diclembre de 2022, los préstamos en estado de no acumulacion de intereses representan B/, 166,128,938
{lunic 2022: B/.144,717 587).
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Tratamiento contable de las diferencias entre las normas prudenciales y las NilFs

Como se indica en la Nota 2, el Banco adoptd ias NifF para la preparacion de sus registros contables v la
presentacion de sus estados financieros intermedios consolidados condensados. Segin la Resolucion General
de Junta Directiva SBP GJD-0003-2013 se establece &l fratamiento contable de las diferencias entre las normas
prudenciales y fas NIiFs con base en la siguiente metodologia.

. Se efectuaran y se compararan las cifras respectivas de los céloulos de la aplicacion de las NliFs v las
narmas prudenciales emitidas por la Superintendencia de Bancos de Panama (SBP).

. Cuando ¢l cdiculo realizado de acuerdo con las NiFs resulte provisién mayor que la resultante de Ia
utilizacién de normas prudenciales, se contabilizardn las cifras NilFs.

* Cuando, la utilizacidn de normas prudenciales resulte en una mayor provision, se registrara iguatmente
en resultados las cifras NliFs v la diferencia se apropiara de las utilidades retenidas, |2 cual se trasiadara
a una reserva regulatoria en el patrimonio. En caso de que el Banco no cuente con utilidades retenidas
suficientes, esta diferencia se presentard como una cuenta de déficit acumulado.

- La reserva regulatoria mencionada en el punto anterior no se podrd reversar contra las utilidades
refenidas mientras existan las diferencias entre las NilFs y las normas prudenciales que la originaron,

Reserva dindmica

Segiin el Acuerdo No.4-2013, las restricciones de la provision dinamica estahlecen que la cuantia no puede ser
inferior a la cuantia establecida en el trimestre anterior, Al 31 de diclembre de 2022, la provisién dindmica fue por
B4.87,863,198 {junio 2022: B/.87,863,108).

Mediante Resolucidon General de Junta Directiva SBP-GJD-0007-2020 de 16 de julio de 2020, en ef Articulo No.1
se suspende temporalmente la obligacion de constituir la provisidn dindmica establecida en los Articulos No.36,
3I7 y 38 del Acuerdo No.4-2013 sobre riesgo de crédito, a fin de proveer un alivio financiero a los bancos de la
plaza.
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Operaciones fuera de balance

El Banco ha realizado la clasificacion de las operaciones fuera de balance ¥ reservas requeridas en base al
Acuerdo No.4-2013 emitide por la Superintendencia de Bancos de Panama y la misma se muestra a continuacion:

Diciembre 2022 Mengidn
Notmal especial  Subnommal Dudost  irrecuperahbls Total
Carlas de cradite 121,834,001 - - - . 121,931,001
Avales y garantias 594,450,449 - - - . 594,450,440
Promesas de pago 230,452 562 - - - - 230,452 562
Lineas de crédito otorgadas no utilizadas 523,641,476 - - - - 573,841,476
Total 1,470,475,488 - - - - 141475488
Junio 2022 Mencién
Normal especial  Subnormal Budoso  lrrecuperable Total
Cadas de crédiio 417,840,132 - - - - 117,840,132
Avales y garanilas 477,222 81 - - - - 477,222,821
Promasas de page 248 342 285 . - - - 248,342 285
Lingas dg crédio oforgadas no wlifizadas 454,585,977 - - - - 464 998 877
Total 1,308,204,215 - - - - 1,308,204 215

Las cartas de crédito, garantias emitidas y promesas de pago estan expuestas a pérdidas crediticias en el evento
que el cliente no cumpla con su obligacion de pagar. Las politicas y pracedimientos del Banco en la aprobacion
de compromisos de orédito, garantias financieras y promesas de pago son las mismas que se utilizan para el
oforgamiento de préstamos registrados en el estado consolidado de situacion financiera.

Las carfas de crédito, la mayoria son utilizadas, sin embargo, Ja mayor parie de dichas utilizaciones son a la
vista, y su pago es inmediato.

Las lineas de créditos por desembolsos de clientes, corresponden a présiamos garantizados pendientes de
desembolsar, los cuales no se muestran en el estado consolidado de situacidn financiera, pero estén registrados
en las cuentas de orden del Banco.

Bienes adjudicados

Al 31 de diciembre de 2022, la provisién regulatoria sobre blenes adjudicados totaliza B/, 14,854,754 (junio 2022
B/.13,864,795) en hase a lo establecido en ef Acuerdo No.3-2008 de la Superintendencia de Bancos de Panama,
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Primas y documentos por cobrar
El Articulo No.156 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica;

ay  Suspension de cobertura: cuando el contratante haya efectuado el pago de Ia primera fraceion de la prima
y se atrase por mas del 1érmino del periodo de gracia estipulade an ¢l pago de alguna de las fracciones de
primas subsigulentes, conforme al calendario de pago establecido en la péliza correspondiente, se
entenderéd que ha incurrido en incumplimiento de pago, lo que tiene como efecto juridico inmediato de
suspender la cobertura de la poliza hasta por sesenta dias,

b) La suspension de cobertura se mantendrd hasta que cese el incumplimiento de pago, pudiendo
rehabilitarse a partir del pago de la prima dejada de pagar durante dicho periodo o hasta que la pdliza sea
cancelada, conforme a lo que dispone el Articulo No. 161,

Bl Articulo No.181 de la Ley No.12 del 3 de abril de 2012 indica:

a}  Todo aviso de cancelacion de la pdlize deberd ser notificade mediante envio al contratante a la dltima
direccion fisica, postal o electrénica que conste en el expediente de la péliza que mantiene la
aseguradora. Copia del aviso de cancelacion debera ser emitida al corredor de seguros.

b}  Cualquier cambio de direccion del contratante deberd notificario a la aseguradora, de lo contrario se tendré
por valide el ditimo gue conste en & expediente de esta,

¢)  Elaviso de cancelacion de la poliza por incumplimiento de pagoe de la prima debera enviarse al contratante
por escrito, con una anticipacion de quince dias héabiles. Si el aviso no es enviado, el contrato sequird
vigente v se aplicara lo que al respecio dispone el Adticulo No.998 del Cadigo de Comercio.

Leyes y regulaciones:
a) Ley bancaria

En la Republica de Panama, los bancos estan regulados por la Superintendencia de Bancos de Panama, a fravés
del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de 2008, gue adopts el texto Gnico del Decreto Ley No.8 del 26 de
febrero de 1998, modificado por al Decreto Ley No.2 del 22 de febrero de 2008, asi como de Resoluciones y
Acuerdos emitidos por esa entidad. Entre los principales aspectos de esta Ley se incluyen los siguientes:
autorizacion de licencias bancarias, requisitos minimos de capital y liquidez, supervision consolidada,
procedimientos para la adminisfracion de riesgos de créditos v de mercado, para prevencidn de lavado de dinero,
y procedimientos de intervencion y liquidacion bancaria, entre ofros. De igual forma, los bancos estarén sujetos,
por lo menos, a una inspeccidn cada dos (2) afios realizada por los auditores de la Superintendencia de Bancos
de Panama, para determinar el cumplimiento de las disposiciones del Decreto Ejecutivo No.52 del 30 de abril de
2008 vy la Ley No.42 del 2 de octubre de 2000, esta Ultima sobre Ia prevencion de blanquec de capitales.

Cumplimiento del ente regulador
indice de liguidez

Al 31 de diciembre de 2022, el porcentaje del Indice de liguidez reportado al ente regulador, bajo los pardmetros
del Acuerdo No.4-2008, fue 36.93% (unio 2022; 40.60%) (Véase Nota 4.3).
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Adecuacion de capital

La Ley exige a los bancos de licencia general mantener un capital social pagado o capital asighada minimo de
disz millones de balboas {B/.10,000,000) y fondos de capital por no menos del 8% de sus activos ponderados,
incluyendo operaciones fuera de balance. Al 31 de diciembre de 2022, se presenta fondos de capital consolidado
de aproximadamente 14.37% (junio 2022 15.11%) sobre sus activos ponderados en base a riesgo, segin
Acuerdo No.1-2015, Acuerdo No.3-2016 v los nuevos acuerdos, Acuerdo No.11-2018 y Acuerdo No.2-2018.
{Vénse MNota 4.7

Como consecuencia de los efectos de fa pandemia globai de salud COVID-18 decretada por la Qrganizacion
Mundial de la Salud {OMS) se ha puesto de manifiesto la necesidad y conveniencia de establecer medidas
especiales temperales como los efectos del Articulo No.Z del Acuerdo No.3-2016, todos los activos de riesqo
clasificados en las categorias 7 vy 8, cuya ponderacion es de 125% y 150% respectivamente, ponderaran
temporalmente camo parte de Ia categoria 8, cuya ponderacion es de 100% mediante Ia Resolucion General de
Junta Directiva SBP-GJD-0005-2020, .

El tratamiento contable para el reconocimiento de pérdidas en préstamos, en inversiones en valores y en bienes
adjudicados de prestatarios de conformidad con las normas prudenciales emitidas por la Superintendencia de
Bancos de Panama, difiere en algunos aspectos del tratamiento contable de corforntidad con Normas
internacionales de Informacidn Financiera, especificamente NIIF 9 y NIIF 5. La Superintendencia de Bancos de
Panamé requiere que los bancos de licencla general apliquen estas normas prudenciales,

b) Ley de seguros y reaseguros

Las operaciones de seguros y reaseguros en Panamé estan reguladas por la Superintendencia de Seguros y
Reaseguros de Panama de acuerdo a Ia iegistacion establecida por ia Ley de Seguros No.12 del 3 de abril de
2012y la Ley de Reaseguros No.83 del 19 de septiembre de 1996,

¢} Ley de valores

Las operaciones de puesto de bolsa en Panamd estén reguladas por la Superintendencia del Mercado de Valores
de Panamé de acuerdo a la legisiacion establecida en el Decreto Ley No.1 del 8 de julio de 1999, reformado
mediante la Ley No.67 del 1 de septiembre de 2011. Las operaciones de las Casas de Valores se encuentran an
praceso de adecuacion al Acuerdo No.4-2011, modificado en clertas disposiciones mediante el Acuerdo No.8-
2013, establecidos por la Superintendencia del Mercado de Valores de Panamd, los cuales indican que ias
mismas estan obligadas a cumplir con las normas de adecuacion de capital y sus modalidades.

d)  Ley de fideicomiso

Las operaciones de fidelcomiso en Panama estan reguladas por la Superintendencia de Bancos de Panama de
acuerdo a Ia legislacion estabiecida en la Ley No.1 del § de enero de 1984,

¢ Ley de arrendamientos financieros
Las operaciones de arendamiento financierc en Panamé estan reguladas por la Direccion de Empresas

Financieras del Ministerio de Comercio e Industrias de acuerdo a la legisiacion establecida en la Ley No.7 del 10
de julio de 1890,
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Reserva de capital

La subsidiaria Global Bank Cverseas, de acuerdo al regulador bancario de Montserrat, establece que toda
institucion financlera autorizada mantendri un fondo de reserva y. de sus ganancias nefas de cada aflo,
transferird a ese fondo una suma igual a no menos del 20 por ciento de dichas ganancias siempre que el monto
del fondo de reserva sea inferior al 100 por ciento del capital desembolsado o, en su caso, asignado de la
institucion financiera, Al 31 de diciembre de 2022, la reserva es de B/.32,324,880 (junio 2022 B/.32,324.680).

A continuacian, las reservas de capital:

Diciembre Junio
2022 2022
Reserva de capital 32,324,680 32,324,680
Reservas de seguros:
Reserva técnica §,659,120 5,195,284
Reserva legal 5,749,193 5,749,183

43,732,993 43,268,167

Reservas técnicas

De acuerdo a [a Ley No.12 del 3 de abril de 2012, la subsidiaria Aseguradora Giobal, 3.A, fraspaso desde el
pasivo hacia el palrimonio la reserva de previsidn para desviaciones estadistica y la reserva para riesgo
catastrdfico yfo contingencias.

Dichas reservas de capital deben ser cubiertas con activos admitidos libres de gravamenes,

Dichas reservas serdn acumulativas., Su uso y restitucion serdn reglamentadas por Ia Superintendencia de
Seguros y Reaseguros de Panamd cuando la tasa de siniestralidad presente resultados adversos.

Resarva por Reservas para riesgo
desviaciones catastedficos vlo
estadisticas conitingencias

Diciembre Junio Ciciembre Junio

2022 2022 2022 2022
Saldo al inicio del afia 2587847 2,154 817 2 597 847 2,154 817
Adiciones 231,918 443 130 231,613 443,130
Saldg al final del perfodo 2,824,560 2,597 847 2,829 560 2,597 647
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Reserva legal

La reserva legal de la subsidiaria Aseguradora Global, S.A. se establece de acuerdo a lo reglamentado en gl
Articuio No.213 de Ia Ley No.12 del 3 de abril de 2012, |s cual establece lo siguiente:

Las aseguradoras estan obligadas a formar y mantener en el pals un fondo de reserva equivalente a un 20% de
las utilidades netas antes de aplicar el impuesto sobre la renta, hasta constituir un fondo de B/.2,000,000 v de allf
en adelante un 10%, hasta alcanzar ef 50% del capital pagado.

El movimiento de la reserva legal se detalla a continuacian:

Diciembre Junio

2022 2022
Haldo al inicio del afio §,749,193 5,749,183
Saldo al final del periodo 5,749,193 5,744,193

- G5 -



Global Bank Corporation y Subsidiarias

Noifas a los estados financieros infermedios consolidados condensados
por los seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En balboas)

34. Préstamos modificados
Préstamos categoria mencién especial modificado

El 1 de noviernbre de 2022, Ia Superintendencia de Bancos emitié el Acuerdo No. 12-2022 por medio del cual se
establecen los parametros vy lineamientos para el restablecimiento definitive de la cartera Mencién Especial
Modificade al Acuerdo No.4-2013 y derega en todas sus partes el Acuerdo No.2-2021 del 11 de junio de 2021 y
todas sus modificaciones y ef Acuerdo No.8-2021 de 22 de diciembre de 2021 y fodas sus modificaciones.
lgualmente se deroga 1a Resolucion General de Junta Directiva No, SBP-GJD-0003-2021 de 11 de junio de 2021
y la Resolucion General de Junfa Directiva No. SBP-GJD-0004-2021 de 21 de junic de 2021,

Las principales disposiciones del Acuerde No.12.2022 establecen que los hancos deberan eliminar toda
denominacién de créditos *“Mencidn Especial Modificado” de las cuentas contables con cierre 31 de digiembre de
2022 y siguientes. No obstante, los bancos utilizardn la codificacion que as;gne la Superintendencia para la
identificacién y reporte de estos créditos,

£l Banco efectud el restablecimiento definitivo de la cartera Mencidn Especial Madificado al Acuerdo No.4-2013
durante el mes de diciembre de 2022,

35, Préstamos Restructurados Migrados

Ei Acuerdo No.12-2022 establece que los bancos migrarén la cartera de créditos modificados dasificados en la
categoria "Mencion Especial Modificado” a las categorias de riesgo del Acuerdo No.4-2013, de conformidad con
los parametros de clasificacion de riesgo establecidos en gl Articulo No.2 del Acuerdo No.12-2022, para lo cual
se utilizara, en principio como referencia, los dias de atraso que mantenga cada crédito, segin los conceptos de
crédito moroso y crédito vencido definidos en los numerales 13 v 14 del Articulo No.2 del Acuerdo No.4-2013.
Con independencia de los dias de atraso, si un ciiente presenta otras debilidades que pudieran afectar su
capacidad de pago, segun se detallan en i Articulo No.18 del Acuerdo No.4-2013, el restablacimiento de los
créditos modificados se debera efectuar a Iz categoria de mayor riesgo correspondients.

La clasificacién de la cartera de préstamos restructurados migrados y reservas para pérdidas en base al Acuerdo
No.4-2013 es como sigue a continuacion;

Diciembre 2022
Mencion
Normtal gapucial Subnaormal Dudoze irrecuperable Total
Préstamos comorativos 13,879,292 19,166,207 23934 618 186343 1,608.405 56,768.846
Préstamos da consumo 164 546 045 8814177 377,758 2175849 23,434,538 202,748,389
Ctrog préstamas 309,750 - . - - 309,780
Tolat 178,735 097 27 974,384 7712378 2382182 75042 944 261,828,985
Provisién especifica - 1,630,887 1,471,114 778,212 19,614,541 23,195 881

Todos los creditos de la cartera "Mencion Especial Modificado” reestablecidos al Acuerdo No.4-2013, mediante
las disposiciones del Acuerdo No,12-2022, serén considerados camo créditos reestructurados. En consecuendcia,
para que puedan ser reclasificados a una categoria de menor rigsge, se deberd cumplir con las condiciones del
Articuio No.18 del Acuerdo No.4-2013 y ¢l periodo de seis (68) meses a gque se refiere dicho articulo empezard a
contar desde la fecha de migracion (restablecimiento) a dicho Acuerdg,
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Global Bank Corporation y Subsidiarias

Notas a los estados financieros intermedios consolidados condensados
porlos seis meses terminados el 31 de diciembre de 2022
{En balboas)

Para la cobertura del riesgo de crédito, los bancos constituirdn las provisiones sobre la cartera dg los créditos
regtablecidos al Acuerdo No.4-2013, asegurandose de cumplir con las Normas internacionales de Informacidn
Financiera (NHF) y tomando en consideracidn el incremento significative de riesgo. Adicionalmente, deberan
establecer las provisiones especificas que requisre &l mencionado Acuerdo.

Digiembre 2022
Etapa i Efapa 7 Etaga 3 Total

Préstamos reestructurado migrade

Normai 88,101,371 82833727 - 78,735,008
Mencidn especial - 27734414 238,913 27,874,304
Subnormal - 9,745 594 17 466,783 A
Dudoso - “ 2362192 2382192
frrecuperable - - 25,342 844 25040 B4
Total de cartera reestructurada migrada 95,101,371 120,113 792 45,611,832 251,826,905
Provisiones y reservas

Provisitn NIiFg 1,217,137 18,379 135 28,140,267 47736 538
Total de provigiones y reservag 1247137 18,379,135 28 140 267 47,736 538

38, Aprobacion de los estados financieros intermedios consolidados condensados

l.os estados financieros intermadios consofidados condensados de Global Bank Corporation y Subsidiarias por
el periodo finalizado el 31 de diciembre de 2022 fueron autorizados por la Gerencia General para su emisién al
28 de enero de 2023,

LR
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Globad Bank Comteation v Subsidisrizs Anexal
Informacidn de consolidacidi sobre ol estadw de situacin financiera
ab 51 de diciembes de 2022
Ex balboas!
Arnvard
Glabal Ghebal St Capital Glalisf Bank rvaatmant Banvivienda
Totak Bub ot Global Bank Financlal Cagitek Investmeonk Glatal HErSens ¥ Dasale AssiradOrg Frogrese Lomp.y Leasizg &
ficfat Ellirgnack THEadd: = Funis Corg. Corp, Torp. Vajores, 5.4, Subsidisdes  Heitlngs, 84, Globed, .4, AFPC, 3.4, Sulssldias Factating
Activos
Efertive y depdsilos £ bance 360,785,771 {471,048,143) 881,753,814 482,287,521 5,548,527 1,003,510 5,197,838 15,826,528 2B5.804.815 1,608,887 23,343,888 18,133,701 275 91,7288 687
Yalorar compratos bajn acuerta d8 evanta 285,200 ~ 285200 RB5200 - - - - w “ - - - -
Inversiones, netn 1,514,925 422 £42,931.345) 1,087,868, 787 404,256,784 6,517,510 . - 287,594 5,100,855 - 28.705,078 18,825,542 - -
Préstamos, fat 6,26 160,804 {130,147 485} 8,534,253, 083 &263,885,275 - - - - 100852814 - - N - -
Propiedades, mebhifanio, $quipo ¥ majoras 163,933,275 - 193,833,225 183,806 378 - ~ - - - - 49,057 1,853,840 4,025,968 -
Acluos por derechos de usn 14,394,578 - 34,394,578 14,584,578 - - - - - - - - - -
Auties varios §E5,740,482 {8%151,388) 857,220,850 633 928 748 55,932 15318 100,500 520277 F5000 n 17,227 838 1571858 12,868,508 17
Totad du witives BA54,014.082 {738, 275,161} 8,150,202 455 4,803,353,738 15722868 1812378 5287.080 18,017,385 4l 673, 428 1,808,887 69,315,782 38,385,343 18,705, £35 12,260,381
Pasivos y pattmonio
Drepbsiten 2 cilentes 5.201,562, 085 (305,782,121} A0 L2008 5414854407 - - - - 740,502 - - . - ~
Copbelios da basses &7 421,198 {168,700,000) WX 1098 157 83,1686 - ~ - ~ £9,500,000 - - - - -
Inbarazies actimmdmhit por pagsr 35428 AT {580,049} 35815 546 35034 036 - » » - 951450 - - - - -
Tuinl de depdstos 5,304 418,781 147%,068,770) 5,795 4B7.55!  5,807,380,800 B N - - TE7,388,252 - - T s P
Valnres vantidos baje ARCUErdes de reoampra 0,854,606 - 86,454 605 80454858 - - - - - - B - -
gt i # 4 1,520,707 a4 (134, 125,579) 1,650,853,043 1520707084 - - - - 130,000,008 - - 175,578 "
Vadsres somarisiay magoviabien 12,565,000 3 12,555,600 12.585,000 B " “ “ - - - - - -
Banoa corporgives 288,048,328 13,264,156} 402,330,484 402,330,484 - - . - . - - - - B
Hanos perpretues 177,064,888 (36,828 0503 TR 4D 27 FR2748 - - - - - - . - - -
Trrberesne schmudades por pagar 21025561 {63,603] 21,400,264 21068 758 - x - = 21,233 - k) - 273 -
Totsl s financamientos 2,221,684 358 £173,301,786) TGRS 16 2064846681 - - - - 130,071 233 - - - 126,352 "
Pasivos por sreandamisnies. 18,228,288 - 18,258,288 1H,258, 288 - - - - - - - - - "
Panbved variag 130,854,358 {2,390.034) 133240643 161.080.094 15087 BT.30% 538 3740278 27281 20,838 24,105,558 THE {18 2817 148 -
Totsf de pasivos 169300 748 (846, 750, 042 5335982899  79847V8 YAl B15. 897 87,363 688 370278 317,948 el 20 838 24,105 885 768,113 243400 .
Patrimoain
Actiones cotmanes FP020%857 {29,741 2715 345,943,028 0,202,657 300,000 10,008 00,00 $06,000 A2.324,580 T3 908 £.508,000 18,197 291 17,145,800 12,500,080
Sapitel pagusto vn axceso 207237 - 2,011,297 2017297 - - - - - - - - - -
Ressrvoy do copital AE TR " 43732083 - - - - - 32,324,580 . 11408313 + - -
Resarvas regulafories 182,847,884 - 102,947,954 147, 558, 63T - - - - - ~ M " - 389,332
Regaryvg e vahir raronshla $40,242 F20} 178,924 {a0,431, 844} {38,661,208) {22,574y - - IBFHTE - - 4338, 718} 1088 - -
Utititaden ne dainbuides 357,131,318 ALDRE 382085, 287 284,740,663 11,838 445 $36 885 B.186 342 14 ART7 442 18077 382 B52.151 8 T8 807 ZF 88 310 $1.183 2¢5) {688,951}
Totaf de patrimonda det sncionista 710,781 368 A58 31 S50.000,525 SHLTTE 984 31,807,872 J4E S6S £,798.342 W T 83,726,742 1,588.851 48,218,187 37819228 15,881.735 12,240,381
Totuk de pasivos ¥ palimonis 8, 484.014,00% {726,278, 361 21R) 282457 8608.355,736 T 722.389 1014028 £.257.000 18,317,185 401,873,488 1508 887 55,313,762 38,2495 342 18,705 135 12,200, 38
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Globat Bank Dorpoeration y Subsidiari Anexe it
Inif: idn de fidackén sobra of estado de ganancia o pérdida y stilidades no distribuidas {eaficit fada}
por loa seis meses terminados ef 31 de di he de 2022
En balboas)
Anyorh
Ghabal ok Global Capltat Globid Bank Frvasiment Banviviends
Tt Sub -Total Siohal Bank Flnaneisd Eapital investment Global varsans ¥ Curafe Aseguradarg Progress Corp. Y Lexuing &
Alctad poeath Funds Corp. Gastyy. Lorh Valores, 3.4, Subs|disrins Holdings, 3.A.  Giobal, 3.4, AFPC, A, Subsidiaria Fatttodiisg
Ingrasos por interbles 218,565,853 4,956.812) 224,822,765 218,160,133 325,603 Wang - 267,431 1385700 - 1,247,880 S92 677 1.764 3,367
Gatts por inlereses 131112808 {4BSEE1D) 136086714 133,214,15¢ - - bt - 2,840 632 = - - 5938 -
Ireggrastis it pot intarage BATS 047 - 88,753.047 B4 545078 325803 14218 = 207,431 350,078 = 1.2€7 888 §92872 {4175 75387
Lomisionss ganaldis 22,831,128 {1,830, 188 US4 HT 26,032,135 768,884 - - 1,177 498 152830 - - 351982 - -
Gastow gor comisiones 410,446, 205} 12800 {10,459 285} {10,417.748) - - - (28,125} £12.0005 - - - - -
Ingreses netn por Cotmimses 22 504,588 i1.578188% 24 183,045 18,514 988 T8B 8R4 - - 1,156 378 140 830 - - 3511.882 - -
Ingresas nels por nierdses y comsione:
anfes dy provisién 111,357 907 $1,873,1887 112,836 095 103 580,982 1,082 487 14,215 - 1,356 80¢ 1090518 - 1,247,880 564 634 [ENTEIA 73,387
Provisién pewa préstemas incobraldes 28,953,278 - BIGHIG 29,097,373 - - . - {68,597} w - - - -
Provisitin ¢e fiasgo pals 608,523 - 800,323 806,523 - - . - - - - - - .
Prowisitn pard inversionss 346 207 - 4B RCT 248,087 - = - 4449) - - {2834} 2] - -
ingresos nsls porinteresss y comisiongs
despues de provisisn 81,344,204 {%,878,188) 83,022,580 75,585,178 1,088,487 14215 - 1356253 ERLES 11 - 1,250,514 4,504 B38 {4,175) 3387
Ciros ingragas 1B.4R7 402 (1,053,528} 11,581 630 3,858 864 45 529 - - 248740 530 = 7,228 847 [ERky3 100,35 285G
Dfros.
Safarios i alres remunuraciones aronaaz - 30,740,337 27 501,585 474,798 - - 750722 - - 13 478 336,204 21,348 -
Hanwanos profesianae 5074385 {56,330} 5,081,225 A 800 80T 33,683 1448 688 89,52 16278 - 140,851 24,589 28,055 275
Dapraciscidn ¥ amarizaciin 3851443 - 4831423 8,578,383 - - - - - - 3820 41,154 X -
Armarizaeids ds acivos intangibles 7L " IT1ETS 733,458 . - - - " - - 372t2 - -
Publicidad ¥ propaganda 1,387,795 - 1,247,735 1,273,200 13,185 - . . - - 8335 86,315 . R
Wanterimients ¥ reparacisnes 5,736,787 - 45,738,797 8,440,068 15,080 - - 7810 " - - SA.EST FadR:] 5,836
Aleguiferes 187,303 148, 200) 065,503 2,053,531 " - + - - - 381 2,301 - w
Impusstos yarios 3,045,216 - 3048218 2.187,052 50,338 7,595 48 AR,615 14117 - 3BE2H 34,108 86,365 28,581
Qfres gitilos 11,713,838 12,757,509 14.471.354 11301418 107,188 - = 361,082 215853 - 2,168,024 192024 sk -
Tatal de otres gastos 8,948, 881 (2,802,539 71 87Z220 £4 160 85 A98 751 X 734 1,188 028 306 348 - 3548 575 1417 830 517228 32,692
Ganantia wies dol impuesto sabre lt renla 20 8482 822 138,473 IXTILEGE 13,264 078 472,385 5,180 {134) 47007 44087 - 4336728 3148788 {421.083) 43,528
fenpuestt sobre fa renta:
Tormants 1,864,843 - 1,864,443 - 6,504 - . 64,5847 - - 876,535 521,775 B 128 -
Dffisiido {5.273,033) - 15,273,033 (5,273.03%) - ~ - = - - - - w N
Benaticin de impuesto sotrs la reata {3888,5913 z (3,508 597) (5,773,033} 28,604 . - 81,517 - - 76525 831770 18128 -
Gananchs il pariids 265.471,013 134,423 20,340,550 19,587,112 ABF781 5,164 58} 355490 B44,087 ~ 4058261 2508 {438124) 43,525
Usilidades no drtibuidaes {gaficlt szumulade} af infcia del afic 280,418,123 {R6,395) 380,505,518 280,024,748 11276442 432,254 BANTOTR 4,074,855 1B 233785 382,151 i v Az 25,119,148 T4 186 {752 418
Remsng de vapin {463.828) - 1463828} - P - - - - {463 803 - - -
Dividentas pagades - Eciones comunes {12,832 285) - (12,833 285) 412,833,285 - - - v - - - - - -
Resared Hguistsis B4, 168) - (2Rl {554,068 - - - - - - - - - -
Imprrssts complemantans {405,540 - 4485 547y {34 T4y (337571 {482 d {43047} s - (218,535) {180.670) - -
Ulitick fadficit } ol finat ol period 392 133,345 44,078 342,080,267 284,740,863 11,630 446 938 885 3,156,342 14,:1?7‘4-12 18,077,362 862,151 25,840,802 27AB0510 {3,183 285) {682,954}




